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Заявление руководства об ответственности за подготовку и утверждение финансовой 
отчетности за 2016 год 

Руководство Общества с Ограниченной Ответственностью «Атрадиус Рус Кредитное Страхование» 
(далее – «Компания») отвечает за подготовку финансовой отчетности, достоверно отражающей 
финансовое положение Компании по состоянию на 31 декабря 2016 года, а также результаты ее 
деятельности, движение денежных средств и изменения в собственном капитале за год, закончившийся 

на указанную дату, в соответствии с Международными стандартами финансовой отчетности («МСФО»). 

При подготовке финансовой отчетности руководство несет ответственность за: 

 обеспечение правильного выбора и применение принципов учетной политики;

 предоставление информации, в том числе данных об учетной политике, в форме, обеспечивающей

уместность, достоверность, сопоставимость и понятность такой информации;

 раскрытие дополнительной информации в случаях, когда выполнения требований МСФО
оказывается недостаточно для понимания пользователями отчетности того воздействия, которое
те или иные сделки, а также прочие события или условия оказывают на финансовое положение и
финансовые результаты деятельности Компании;

 оценку способности Компании продолжать деятельность в обозримом будущем.

Руководство также несет ответственность за: 

 разработку, внедрение и поддержание эффективной и надежной системы внутреннего контроля;

 ведение учета в форме, позволяющей раскрыть и объяснить сделки Компании, а также в любой
момент времени с достаточной степенью точности предоставить информацию о финансовом
положении Компании и обеспечить соответствие финансовой отчетности требованиям МСФО;

 ведение бухгалтерского учета в соответствии с законодательством и стандартами бухгалтерского

учета Российской Федерации;

 принятие всех разумно возможных мер по обеспечению сохранности активов Компании; и

 выявление и предотвращение фактов мошенничества и прочих злоупотреблений.

Настоящая финансовая отчетность за год, закончившийся 31 декабря 2016 года, была утверждена 
руководством Компании 27 апреля 2017 года. 

От имени руководства: 

______________________________ ______________________________ 
Елисеева Александрина Юльевна  Белинская Марина Михайловна 

Генеральный директор  Главный бухгалтер 

27 апреля 2017 года 27 апреля 2017 года 
г. Москва г. Москва 



ЗАКЛЮЧЕНИЕ НЕЗАВИСИМОГО АУДИТОРА 

Участникам Общества с ограниченной ответственностью «Атрадиус Рус Кредитное 
Страхование» 

Мнение 

Мы провели аудит финансовой отчетности Общества с ограниченной 

ответственностью «Атрадиус Рус Кредитное Страхование» (далее – «Компания»), 
состоящей из отчета о финансовом положении по состоянию на 31 декабря 2016 года, 
отчета о прибылях и убытках и прочем совокупном доходе, отчета об изменениях  

в капитале и отчета о движении денежных средств за 2016 год, а также примечаний  
к финансовой отчетности, включая краткий обзор основных положений учетной 
политики. 

По нашему мнению, прилагаемая финансовая отчетность отражает достоверно во всех 
существенных аспектах финансовое положение Компании по состоянию на 
31 декабря 2016 года, а также ее финансовые результаты и движение денежных 

средств за 2016 год в соответствии с Международными стандартами финансовой 
отчетности («МСФО»). 

Основание для выражения мнения 

Мы провели аудит в соответствии с Международными стандартами аудита («МСА»). 

Наши обязанности в соответствии с этими стандартами указаны в разделе 
«Ответственность аудитора за аудит финансовой отчетности» нашего заключения.  
Мы независимы по отношению к Компании в соответствии с Кодексом этики 
профессиональных бухгалтеров Совета по международным стандартам этики для 
бухгалтеров («Кодекс») и этическими требованиями, применимыми к аудиту 
финансовой отчетности в Российской Федерации. Нами также выполнены прочие 
этические обязанности, установленные этими требованиями и Кодексом. Мы 

полагаем, что получили достаточные и надлежащие аудиторские доказательства для 
выражения мнения. 

Ответственность руководства и лиц, отвечающих за корпоративное 
управление, за финансовую отчетность 

Руководство отвечает за подготовку и достоверное представление финансовой 

отчетности в соответствии с МСФО и за систему внутреннего контроля, которую 
руководство считает необходимой для подготовки финансовой отчетности, не 
содержащей существенных искажений вследствие недобросовестных действий или 
ошибок. 

При подготовке финансовой отчетности руководство отвечает за оценку способности 

Компании непрерывно продолжать деятельность, за раскрытие в соответствующих 
случаях сведений, относящихся к непрерывности деятельности, и за составление 
отчетности на основе допущения о непрерывности деятельности, за исключением 
случаев, когда руководство намеревается ликвидировать Компанию, прекратить ее 
деятельность или когда у руководства отсутствует практическая альтернатива 
ликвидации или прекращению деятельности Компании. 

Лица, отвечающие за корпоративное управление, отвечают за надзор за подготовкой 
финансовой отчетности Компании. 

Наименование «Делойт» относится к одному либо любому количеству юридических лиц, включая их аффилированные лица, совместно входящих в «Делойт Туш Томацу Лимитед», 
частную компанию с ответственностью участников в гарантированных ими пределах, зарегистрированную в соответствии с законодательством Великобритании (далее — ДТТЛ). 
Каждое такое юридическое лицо является самостоятельным и независимым юридическим лицом. ДТТЛ (также именуемая «международная сеть «Делойт») не предоставляет услуги 
клиентам напрямую. Подробная информация о юридической структуре ДТТЛ и входящих в нее юридических лиц представлена на сайте www.deloitte.com/about.

© ЗАО «Делойт и Туш СНГ». Все права защищены.

ЗАО «Делойт и Туш СНГ»
ул. Лесная, д. 5 
Москва, 125047,
Россия

Тел.:  +7 (495) 787 06 00 
Факс: +7 (495) 787 06 01 
deloitte.ru
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Ответственность аудитора за аудит финансовой отчетности 

Наша цель состоит в получении разумной уверенности, что финансовая отчетность не 
содержит существенных искажений вследствие недобросовестных действий или 
ошибок, и в выпуске аудиторского заключения, содержащего наше мнение. Разумная 

уверенность – это высокая степень уверенности, но она не гарантирует, что аудит, 
проведенный в соответствии с МСА, всегда выявит существенные искажения при их 
наличии. Искажения могут быть результатом недобросовестных действий или ошибок 
и считаются существенными, если можно обоснованно предположить, что в 
отдельности или в совокупности они могут повлиять на экономические решения 
пользователей, принимаемые на основе финансовой отчетности.  

В рамках аудита, проводимого в соответствии с МСА, мы применяем 
профессиональное суждение и сохраняем профессиональный скептицизм на 
протяжении всего аудита. Кроме того, мы: 

 выявляем и оцениваем риски существенного искажения финансовой отчетности
вследствие недобросовестных действий или ошибок; разрабатываем и проводим
аудиторские процедуры в ответ на эти риски; получаем аудиторские

доказательства, достаточные и надлежащие для выражения нашего мнения.
Риск необнаружения существенного искажения в результате недобросовестных
действий выше, чем риск необнаружения существенного искажения в результате
ошибки, так как недобросовестные действия могут включать сговор, подлог,
умышленный пропуск, искаженное представление информации или действия
в обход действующей системы внутреннего контроля;

 получаем понимание внутренних контролей, значимых для аудита, с целью

разработки аудиторских процедур, соответствующих обстоятельствам, но не
с целью выражения мнения об эффективности системы внутреннего контроля
Компании;

 оцениваем надлежащий характер применяемой учетной политики и

обоснованность бухгалтерских оценок и соответствующего раскрытия
информации, подготовленного руководством;

 делаем вывод о правомерности применения руководством допущения о
непрерывности деятельности, а на основании полученных аудиторских
доказательств – вывод о наличии существенной неопределенности в связи с
событиями или условиями, в результате которых могут возникнуть значительные
сомнения в способности Компании непрерывно продолжать деятельность. Если
мы приходим к выводу о наличии существенной неопределенности, мы должны
в нашем аудиторском заключении привлечь внимание к соответствующему

раскрытию информации в финансовой отчетности или, в случае ненадлежащего
раскрытия, модифицировать мнение. Наши выводы основываются на
аудиторских доказательствах, полученных до даты аудиторского заключения.
Однако, будущие события или условия могут привести к утрате Компанией
способности непрерывно продолжать деятельность;

 проводим оценку представления финансовой отчетности в целом, ее структуры и
содержания, включая раскрытие информации, а также обеспечения

достоверности представления лежащих в ее основе операций и событий.



Аудируемое лицо: Общество с ограниченной 

ответственностью «Атрадиус Рус Кредитное Страхование» 

Основной государственный регистрационный номер: 

1137746533980. 

Свидетельство о внесении записи в ЕГРЮЛ: 77 № 

015262854, 

Выдано Межрайонной инспекцией Федеральной 

налоговой службы №46 по г. Москве 24 июня 2013 г. 

Место нахождения: 109147, г. Москва, ул. Таганская, дом 

17-23 

Аудиторская организация: ЗАО «Делойт и Туш СНГ» 

Свидетельство о государственной регистрации № 

018.482. выдано Московской регистрационной палатой 

30.10.1992 г. 

Основной государственный регистрационный номер: 

1027700425444 

Свидетельство о внесении записи в ЕГРЮЛ: 

серия 77 № 004840299, выдано 13.11.2002 г. 
Межрайонной Инспекцией МНС России № 39 по г. Москва. 

Член саморегулируемой организации аудиторов 

«Российский Союз аудиторов» (Ассоциация), ОРНЗ 

11603080484. 

4 

Мы информируем лиц, отвечающих за корпоративное управление, о запланированном 
объеме и сроках аудита, а также о существенных проблемах, выявленных в ходе 

аудита, в том числе о значительных недостатках системы внутреннего контроля.  

Анна Зданевич,  
Руководитель задания 

28 апреля 2017 года 
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Отчет о финансовом положении  

по состоянию на 31 декабря 2016 и 2015 годов 

Приме- 
чания 

31 декабря 
2016 года 

31 декабря 
2015 года 

АКТИВЫ 

Основные средства 5 3,238 2,989 
Финансовые вложения, имеющиеся в наличии для продажи 6 353,397 313,531 
Доля перестраховщиков в страховых резервах 7 178,930 35,154 
Отложенные налоговые активы 8 669 11,209 
Дебиторская задолженность по операциям прямого страхования, 
перестрахования и прочая дебиторская задолженность 9 18,954 8,480 

Прочие активы 10 17,306 7,698 
Денежные средства и их эквиваленты 11 211,155 41,415 

Итого активы 783,649 420,476 

КАПИТАЛ 

Уставный капитал 12 156,000 156,000 
Добавочный капитал 199,053 199,053 
Резерв по переоценке финансовых вложений, имеющихся в наличии 
для продажи 4,958 1,332 

Нераспредленная прибыль/ (Непокрытый убыток) 15,834 (41,814) 

375,845 314,571 

ОБЯЗАТЕЛЬСТВА 

Страховые резервы 13 214,260 39,862 
Обязательства по текущему налогу на прибыль 14 350 237 
Кредиторская задолженность по операциям прямого страхования, 
перестрахования 15 152,016 49,826 

Прочие обязательства 16 41,178 15,980 

407,804 105,905 

Итого собственный капитал и обязательства 783,649 420,476 

От имени руководства: 

______________________________ ______________________________ 
Елисеева Александрина Юльевна  Белинская Марина Михайловна 
Генеральный директор  Главный бухгалтер  

27 апреля 2017 года 27 апреля 2017 года 
г. Москва г. Москва 

Примечания на стр. 9-53 являются неотъемлемой частью настоящей финансовой отчетности. 
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Отчет о прибылях и убытках и прочем совокупном доходе 

за годы, закончившиеся 31 декабря 2016 и 2015 годов 

Приме-
чания 

2016 2015 

Валовые подписанные премии 17 389,238 57,051 
Изменение резерва незаработанной премии, брутто 17 (52,855) (30,606) 

Заработанная премия, брутто 336,383 26,445 
Подписанные премии, переданные в перестрахование 17 (347,280) (54,293) 
Изменение резерва незаработанной премии, переданной в 
перестрахование 17 45,228 28,443 

Заработанная премия, переданная в перестрахование (302,052) (25,850) 

Заработанная премия, нетто 17 34,331 595 

Чистый доход от инвестиционной деятельности 18 33,126 9,503 
Прочий операционный доход 19 4,518 4,336 
Доходы в виде перестраховочной комиссии 23 85,072 3,075 

Итого доходы 157,047 17,509 

Страховые убытки 20 (121,719) (9,256) 
Страховые убытки, переданные в перестрахование 20 98,671 6,711 

Страховые убытки, нетто 20 (23,048) (2,545) 

Аквизиционные расходы 21 (30,090) (1,664) 
Административные расходы 22 (48,564) (36,401) 

Итого расходы (101,702) (40,610) 

Операционный результат 55,345 (23,101) 

Чистый финансовый доход/(расход) 24 15,924 (4,340) 

Прибыль/(убыток) до налога налогообложения 71,269 (27,441) 

(Расход)/возмещение по налогу на прибыль 8 (13,621) 5,545 

Прибыль/(убыток) за финансовый год 57,648 (21,896) 

Чистое увеличение справедливой стоимости по финансовым 
вложениям, имеющимся в наличии для продажи 4,532 1,665 

Налог на прибыль, связанный с чистым увеличением справедливой 
стоимости (906) (333) 

Прочий совокупный доход 3,626 1,332 

Совокупный доход / (убыток) за финансовый год 61,274 (20,564) 

От имени руководства: 

______________________________ ______________________________ 
Елисеева Александрина Юльевна  Белинская Марина Михайловна 
Генеральный директор  Главный бухгалтер  

27 апреля 2017 года 27 апреля 2017 года 
г. Москва г. Москва 

Примечания на стр. 9-53 являются неотъемлемой частью настоящей финансовой отчетности. 
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Отчет об изменениях в собственном капитале  

за годы, закончившиеся 31 декабря 2016 и 2015 годов 

Приме-
чания 

Уставный 
капитал 

Добавочный 
капитал 

Резерв по 
переоценке 

финансовых 
вложений, 

имеющихся 
в наличии 

для продажи 
Непокрытый 

убыток Итого 

Капитал на 31 декабря 2014 года 156,000 32,853 - (19,918) 168,935 

Добавочный капитал - 166,200 - - 166,200 
Итого совокупный расход - - 1,332 (21,896) (20,564) 
Убыток за год - - - (21,896) (21,896) 
Прочий совокупный доход - - 1,332 - 1,332 

Капитал на 31 декабря 2015 года 156,000 199,053 1,332 (41,814) 314,571 

Итого совокупный доход - - 3,626 57,648 61,274 
Прибыль за год - - - 57,648 57,648 
Прочий совокупный доход - - 3,626 - 3,626 

Капитал на 31 декабря 2016 года 156,000 199,053 4,958 15,834 375,845 

От имени руководства: 

______________________________ ______________________________ 
Елисеева Александрина Юльевна  Белинская Марина Михайловна 
Генеральный директор  Главный бухгалтер  

27 апреля 2017 года 27 апреля 2017 года 
г. Москва г. Москва 

Примечания на стр. 9-53 являются неотъемлемой частью настоящей финансовой отчетности. 
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Отчет о движении денежных средств  

за годы, закончившиеся 31 декабря 2016 и 2015 годов 

2016 2015 

Движение денежных средств от операционной деятельности 
Прибыль / (убыток) за год до налогообложения 71,269 (27,441) 

Корректировки для приведения прибыли до налогообложения 
в соответствие с чистыми потоками денежных средств от операционной 
деятельности: 

Амортизация основных средств 1,532 969 
Амортизация дисконта по облигациям (6,590) (2,558) 
Начисленный инвестиционный доход (26,731) (8,524) 
Изменение страховых резервов 174,398 39,862 
Изменение перестраховочных активов (143,776) (35,154) 
Процентный доход (302) (1,173) 
Процентный расход 351 351 
Изменение операций прямого страхования, перестрахования, 
прочей дебиторской задолженности и начислений (10,474) (8,480) 

Изменение прочих активов (9,608) (3,155) 
Изменение операций прямого страхования, страхования, 
прочей кредиторской задолженности и начислений 102,190 49,826 

Изменение прочих обязательств 25,713 13,465 

Чистые денежные средства, полученные от операционной 
деятельности 177,972 17,988 

Налог на прибыль уплаченный (3,874) (835) 
Проценты полученные 20,616 1,172 

Чистые денежные средства от операционной деятельности 194,714 17,459 

Движение денежных средств от инвестиционной деятельности 
Приобретение финансовых вложений (84,655) (300,784) 
Выбытие и погашение финансовых вложений 62,328 - 
Приобретение основных средств (1,781) (3,004) 

Чистые денежные средства от инвестиционной деятельности (24,108) (303,788) 

Движение денежных средств от финансовой деятельности 
Увеличение добавочного капитала - 166,200 
Выплата по обязательствам по финансовой аренде (866) (866) 

Чистые денежные средства от финансовой деятельности (866) 165,334 

Увеличение / (уменьшение) денежных средств и их эквивалентов 169,740 (120,129) 
Денежные средства и их эквиваленты на 1 января 11 41,415 161,544 

Денежные средства и их эквиваленты на 31 декабря 11 211,155 41,415 

От имени руководства: 

______________________________ ______________________________ 
Елисеева Александрина Юльевна  Белинская Марина Михайловна 
Генеральный директор  Главный бухгалтер  

27 апреля 2017 года 27 апреля 2017 года 
г. Москва г. Москва 

Примечания на стр. 9-53 являются неотъемлемой частью настоящей финансовой отчетности. 
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1. Общая информация

Общество с ограниченной ответственностью «Атрадиус Рус Кредитное Страхование» является 
дочерним предприятием Atradius Insurance Holding N.V. (доля владения – 99,9%) и Atradius 
Participations Holding B.V. (доля владения – 0.1%) и зарегистрирована по адресу: ул. Таганская, дом 

17-23, Москва, 109147, Россия - (далее – «Компания»). С 20 февраля 2017 года Компания сменила 
адрес места нахождения. Новый адрес места нахождения Компании: 2-ой Cыромятнический 
переулок, д. 1. 105120, Москва, Россия. По состоянию на дату подписания прилагаемой финансовой 
отчетности новый адрес места нахождения Компании находится в стадии регистрации в МИ ФНС  
№ 46 по г. Москве. Компания включена в ЕГРЮЛ под регистрационным № 1137746533980 
(Свидетельство о внесении в ЕГРЮЛ серия 77 № 015262854), ИНН Компании 7709931612. В России 
Компания имеет право осуществлять добровольное имущественное страхование (лицензия, 

выданная 18 декабря 2014 года, регистрационный номер ЕГРССД 4334). В 2016 году Компания 
начала свою основную деятельность в области страхования. Руководство текущими операциями 
осуществляется исполнительным органом Компании в лице Генерального директора. В 2016 году 
должность Генерального директора занимала Елисеева Александрина Юльевна. 

Общество с ограниченной ответственностью «Атрадиус Рус Кредитное Страхование» начало свою 

страховую деятельность в третьем квартале 2015 года. Основным и единственным видом 
деятельности Компании является страхование дебиторской задолженности, относящейся  
к кредитным рискам, такой как давно просроченные платежи, и страхование от банкротства 
контрагентов. В 2016 году среднее число сотрудников составляло 4  человека (2015 год:  
4 человека). Компания не является партнером в какой-либо компании с неограниченной 
ответственностью. Материнской компанией Atradius Insurance Holding N.V. и Atradius Participations 
Holding B.V. является Atradius N.V. (совместно с дочерними компаниями, совместно именуемыми 

«Группа Атрадиус» или «Группа»), которая является компанией, учрежденной и 
зарегистрированной в Амстердаме, Нидерланды (юридический адрес: Давид Рикардостраат, 1, 
Амстердам, 1066 JS, Нидерланды). Консолидированная финансовая отчетность Atradius N.V. 
доступна в Торгово-промышленной палате Нидерландов по адресу: Де Рютеркаде, 5, а/я 2852, 1000 

CW Амстердам, Нидерланды. 

Конечной материнской компанией и конечной контролирующей стороной Группы Атрадиус 

является Grupo Catalana Occidente, S.A. Финансовая отчетность Atradius N.V. консолидируется в 
рамках Grupo Catalana Occidente, S.A., компании, котирующейся на бирже в Испании.  

2. Управление рисками

Управление рисками Компании осуществляется на уровне Группы Атрадиус, в которую входят 

учредители Компании. Являясь глобальным поставщиком страховых услуг, Группа признает 
важность управления рисками. Группа Атрадиус применяет систему эффективного руководства и 
систему внутреннего контроля в рамках организации. Группа Атрадиус продолжает 
усовершенствование системы управления рисками путем расширения ее сферы применения и 
развития существующих инструментов управления рисками. Система внутреннего управления и 
контроля Атрадиус отвечает требованиям Закона Российской Федерации от 27 ноября 1992 года 

№ 4015-1 «Об организации страхового дела в Российской Федерации» (новая версия от 3 июля 

2016 года вступила в силу 1 января 2017 года). 

В данном разделе описываются риски и способ управления ими, который применяет Компания. 
Компания подразделила свои риски на страховые, финансовые и операционные. Страховые риски – 
это риски финансовых убытков в результате предоставления страхования; они в основном вытекают 
из риска неплатежа покупателя (кредитное страхование). Финансовые риски – это риски, связанные 
с финансовыми инструментами, и включают рыночный риск, кредитный риск и риск ликвидности. 
Операционные риски представляют собой риски прямых или косвенных убытков, являющихся 

результатом неадекватных или ошибочных внутренних процессов, действий сотрудников, систем 
или внешних событий. 
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2. Управление рисками (продолжение)

Страховой риск. Осуществляя деятельность по традиционному страхованию кредитов, Компания 

оказывает клиентам услуги по страхованию рисков неуплаты дебиторской задолженности 
покупателями. Причины убытков, страховое покрытие которых предусмотрено полисом, 
варьируются от клиента к клиенту и, как правило, включают все виды несостоятельности, 
определенные законодательством. Страховые полисы Компании также могут предусматривать 
покрытие убытка, возникшего по так называемым «политическим» причинам, которые включают, 
кроме прочего, риск невыполнения платежных обязательств покупателями в виду проблем, 
возникающих при переводе денежных средств, отзыва лицензий по экспортным/импортным 

операциям и фрустрации договоров. Договор традиционного страхования кредитов не 

предусматривает покрытия риска неуплаты дебиторской задолженности в связи с арбитражным 
судопроизводством. Условиями каждого страхового полиса устанавливается максимальная 
продолжительность кредитного периода, который держатель полиса вправе предоставить 
покупателям без получения предварительного согласия Компании. Под термином «покупатели» 
понимаются клиенты застрахованных клиентов Компании, то есть лица, кредитный риск по которым 

страхуется Компанией. Для минимизации риска отрицательного отбора продукты традиционного 
страхования кредитов, предлагаемые Компанией, как правило, предусматривают покрытие по 
покупательским портфелям в целом. 

В традиционном страховании кредитов используются два процесса андеррайтинга: андеррайтинг 
полисов и андеррайтинг покупателей. Андеррайтинг полисов – это процесс принятия Компанией 
решений в отношении выбора клиентов – держателей полисов и формирования предлагаемых 
условий страхового покрытия. Андеррайтинг покупателей – это процесс установки ограничений 

риска по каждому покупателю и назначению кредитных лимитов, позволяющий Компании 
управлять риском по портфелю выданных полисов. Андеррайтинг полисов осуществляется 
Коммерческими подразделениями Компании, а андеррайтинг покупателей – подразделениями 
Департамента управления рисками. 

Страховые полисы Компании выдаются на определенный срок, как правило, не превышающий 
трех лет. Часть рисков обычно удерживаются клиентами. Удержание может принимать форму 
процентного удержания, вычитаемой франшизы по каждой претензии, лимита совокупного 

подтвержденного убытка в периоде, подлежащего компенсации страхователем, или сочетания 
данных механизмов. Почти для всех полисов предусматривается максимальная ответственность 
Компании. Страховое покрытие кредитного риска клиента по покупателю возможно только при 
условии, что по данному покупателю был установлен кредитный лимит. Держатели большинства 
страховых полисов вправе самостоятельно устанавливать кредитные лимиты по небольшим 
суммам займов в соответствии с условиями полиса. Кредитные лимиты для более крупных сумм 

займов устанавливаются Компанией. Кредитные лимиты являются важным для Компании 
инструментом управления рисками, так как позволяют ограничивать суммы выплат Компании 
клиентам по страховым претензиям. Более того, Компания по сути имеет право аннулировать 
кредитный лимит по любому покупателю в любое время, если того требуют обстоятельства – 
например, если сотрудники Компании полагают, что совокупная позиция по риску, связанному с 
определенным покупателем, может приблизиться к критическому значению, или что существует 

вероятность неплатежеспособности или отказа покупателя от исполнения обязательств по 

погашению задолженности. Значение кредитных лимитов может подчиняться определенным 
условиям. Компания также имеет право устанавливать условия покрытия на уровне страны или 
полностью аннулировать покрытие на уровне страны. Данные полномочия являются важными 
инструментами управления размером рисков Компании.  

Распределение полномочий и управление рисками. На начальном уровне системы 
управления страховым риском все сотрудники Компании наделяются четко определенными 
полномочиями с обозначением уровня риска, который они вправе принимать, а любые действия 

по принятию рисков осуществляются в рамках структуры управления рисками. Структура 
управления рисками определяет процесс, используемый Компанией для принятия решений в 
сфере принятия рисков и управления рисками. Основные элементы действующей структуры 
управления рисками описаны далее. 
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2. Управление рисками (продолжение)

Сотрудники Коммерческих подразделений группы Атрадиус наделяются четко определенными 

полномочиями с указанием лиц, уполномоченных осуществлять андеррайтинг тех или иных 
страховых полисов. Как правило, андеррайтинг одобряется двумя ответственными лицами. 
Данные условия ужесточаются по мере увеличения суммы страховых полисов: крупнейшие 
страховые полисы утверждаются Директором Коммерческого подразделения и ответственным 
членом Правления. Стоимость новых и продленных полисов страхования кредитов также 
устанавливается в соответствии с используемыми процедурами управления и методами 
определения базисного уровня цен и утверждается Комитетом по количественной оценке. 

Андеррайтинг покупателей осуществляется подразделениями Департамента управления рисками 
группы Атрадиус, подотчетными Директору по управлению рисками группы Атрадиус, за счет чего 
обеспечивается разделение обязанностей по андеррайтингу покупателей и полисов на всех 
уровнях, вплоть до Правления Компании. Сотрудники Департамента управления рисками группы 
Атрадиус также наделяются четкими полномочиями по определению категорий покупателей и 

утверждению тех или иных лимитов. По мере увеличения размера риска решения требуют 
утверждения одного и более ответственных сотрудников, занимающих все более высокую 
позицию в иерархической структуре Компании. Директора Центров управления рисками Группы 
вправе утверждать суммы до определенного порогового уровня и устанавливать индивидуальные 
лимиты не выше другого, более низкого уровня, при этом для утверждения всегда требуются 
подписи не менее чем двух уполномоченных директоров. При превышении порогового уровня 
решения принимаются Локальным кредитным комитетом Центров управления рисками 

соответствующих компаний, входящих в Группу или компаний, которыми владеют компании 
Группы. Локальный кредитный комитет также вправе утверждать суммы, не превышающие 
определенных пороговых значений. В случае превышения данных значений решения 
принимаются Кредитным комитетом Группы. Таким образом, андеррайтинг крупнейших 
покупателей в целях определения размера риска, в том числе крупнейших покупателей по оценке 

любого из Локальных кредитных комитетов, утверждается Кредитным комитетом Группы.  

Дополнительные проверки осуществляются по инициативе структуры Компании по перестрахованию 
рисков. В отношении рисков, размер которых превышает определенное пороговое значение, 
применяется так называемая процедура особого принятия с привлечением ведущих 
перестраховщиков. Структура распределения полномочий учитывает все источники рисков прямого 
страхования из расчета на покупателя, однако пороговые значения зависят от источника рисков. 

Инструменты управления рисками. Компания отслеживает уровень риска по контрагентам, 
секторам и странам для всех источников страхового риска. Данные Компании обо всех полисах 
страхования кредитов, кредитных лимитах и покупателях хранятся в основной системе Symphony, 
объединяющей всю информацию по андеррайтингу в сфере страхования кредитов. Данная 
система позволяет компаниям Группы, а также компаниям, которыми владеют компании Группы, 
устанавливать кредитные лимиты для покупателей или групп покупателей, обусловленные 
системными параметрами. Для крупнейших рисков, относящихся к компетенции Кредитного 

комитета Группы, Группа устанавливает лимиты на агрегированном уровне. 

Анализ всех покупателей, уровень риска которых является значительным, осуществляется не 
менее чем раз в год. Компания регулярно получает информацию о покупателях в режиме онлайн 
от различных поставщиков информации и клиентов, составляющих отчетность о негативных 
тенденциях в оплате задолженностей. Повторный анализ покупателей осуществляется по мере 
необходимости при поступлении новой информации. Компания использует внутренний кредитный 

рейтинг для оценки платежеспособности всех покупателей, риск по которым превышает пороговое 
значение, установленное внутренними процедурами. Оценка осуществляется с учетом всех 
источников рисков прямого страхования из расчета на покупателя. 
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Для целей страхования кредитов Компания использует систему ценообразования на основе 

оценки рисков и затрат в рамках системы Symphony. Стоимость большинства новых страховых 
полисов, а также стоимость неавтоматического продления выданных полисов определяется исходя 
из базовой цены, рассчитанной системой ценообразования. Расчеты в системе ценообразования 
являются долгосрочными, так как учитывают прогнозы для будущих рисков Компании по странам, 
секторам и категориям покупателей. Система определяет стоимость полиса в соответствии с 
размером кредитного риска по данному полису и с учетом особенностей покупателей данного 
клиента. 

Перестрахование. Компания передает существенную часть страхового риска внешним 
перестраховщикам, используя ряд механизмов перестрахования, включая механизмы квотного 
перестрахования и договоры перестрахования эксцедента убытков для всего портфеля Компании 
в целом или же механизмы квотного перестрахования для определенных операций/ полисов. Как 
правило, договоры перестрахования продлеваются ежегодно, однако Компания также заключает 

договоры перестрахования сроком более одного года. При продлении договоров перестрахования 
их структура пересматривается, в том числе структура договоров перестрахования эксцедента 
убытков (максимальный размер убытка, свыше которого ответственность за ущерб переходит в 
область перестрахования, формирование слоев страхового покрытия и количество возобновлений 
периодов ответственности перестраховщика). Принимается во внимание ряд вопросов, включая 
расчет стоимости синтетического капитала, обеспечиваемого за счет использования механизмов 
перестрахования, с помощью модели экономического капитала, вероятность исчерпания 

страхового покрытия эксцедента убытков и влияние данных механизмов на соблюдение 
требований к капиталу согласно моделям оценки рейтинговых агентств. 

В 2016 страховом году Компания дополнительно заключила один договор квотного 
перестрахования, покрывающий большую часть экономических операций Компании и 

предусматривающий квоту с собственным удержанием перестрахователя в размере от 0.5% и до 
27.5% страховой суммы, и один договор факультативного перестрахования. Кроме того, Компания 

использовала единую программу страхования эксцедента убытков для обеспечения покрытия 
сумм собственного удержания Компании по договорам квотного перестрахования, состоящую из 
серии договоров страхования эксцедента убытков (по покупателям/ группам покупателей). Единая 
программа страхования эксцедента убытков позволила Компании снизить вероятность 
одновременного возникновения обязательств в пределах собственного удержания по различным 
договорам, относящимся к одному покупателю, в случае его неплатежеспособности. 

Лимит договора перестрахования эксцедента убытка установлен таким образом, чтобы чистое 
собственное удержание по договорам страхования, подлежащие перестрахованию в соответствии 
с условиями договора перестрахования эксцедента убытка по каждому покупателю или группы 
покупателей, не превышал 25 млн. евро. Согласно оценке руководства, верхний слой (или лейэр) 
договора перестрахования эксцедента убытка установлен таким образом, что вероятность того, 
что риск неплажеспособности одного покупателя или группы покупателей превысит верхний слой 

(или леэйер) договора перестрахования эксцедента убытка, крайне незначительна.  По состоянию 

на 31/12/2016 максимальный лимит ответственности Компании по договору страхования составил 
3,502 млн. руб., а максимальный размер потенциального чистого убытка (сумма собственного 
удержания) Компании в расчете на покупателя или группу покупателей составил 100 млн. руб. 

Что касается коллегиального управления операциями перестрахования, Компания 
руководствуется принципом избрания в качестве перестраховщиков исключительно организаций 

с высоким рейтингом и показателями платежеспособности. Минимальным требованием является 
рейтинг уровня А. 
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2. Управление рисками (продолжение)

Риск концентрации. Компания подвержена риску концентрации по нескольким направлениям: 
по покупателям, по секторам покупателей, по странам покупателей. На конец 2016 года риск в 

отношении суммы лимитов по полисам, так называемый Общий потенциальный риск (ОПР), 
составил 895,363 тыс. евро (не аудировано). 

ОПР является приблизительной верхней границей реального риска, в том смысле, что лимит, 
установленный Компанией, не обязательно ведет к кредитному риску в определенный промежуток 
времени. Как правило, Компания не владеет информацией о реальном размере существующего 
риска согласно лимитам по каждому отдельному покупателю. Уровень «использования» лимитов, 
в среднем по Компании, намного ниже суммы самого лимита. На уровне портфеля, реальный 

размер существующих рисков варьируется от 10% до 30% от ОПР, кроме того, клиенты также 
имеют собственное удержание (франшизу). Помимо этого, клиенты, как правило, вправе 
предусматривать риск в полисе посредством так называемых произвольных лимитов, и в системе 
Symphony хранятся данные о потенциальном риске, возникающем в связи с произвольным 
лимитом по каждому покупателю. 

В каждом полисе указывается максимальный произвольный лимит, предусмотренный в 

соответствии с данным полисом. Это показывает, что ОПР представляет собой грубый показатель 
риска, и что в среднем реальный риск намного ниже ОПР. 

В таблице ниже представлен ОПР Компании по странам покупателей (в тыс. евро): 

Страна покупателя 
31 декабря 

2016 года 
31 декабря 

2015 года 

 (не аудировано)  (не аудировано) 

Российская Федерация 879,544 147,847 
Казахстан 9,005 889 

Беларусь 3,947 185 
Кипр 2,192 - 
Болгария 243 - 
Венгрия 219 - 
Эстония 118 - 
Латвия 51 - 
Киргизия 44 - 

Итого 895,363 148,921 

В таблице ниже представлена разбивка ОПР по отраслям экономики покупателей (в тыс. евро): 

Отрасль экономики 
31 декабря 

2016 года 
31 декабря 

2015 года 

(не аудировано) (не аудировано) 

Химическая промышленность 439,266 129,296 
Потребительские товары длительного пользования 292,568 9,649 
Пищевая промышленность 56,972 4,504 
Электронные устройства 38,584 257 
Строительные материалы 18,373 3,404 
Сельское хозяйство 13,880 149 
Текстильная промышленность 10,980 89 
Бумага 6,945 0 
Транспорт 6,573 143 
Машины 3,051 729 
Финансы 2,813 14 
Услуги 2,317 43 
Строительство 1,769 464 
Металлы 437 7 
Прочее 835 173 

Итого 895,363 148,921 
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В таблице ниже представлен ОПР по клиентам в целом по компании (в тыс. евро). Такой способ 

используется для договоров эксцедентного перестрахования Компании: 
 

Величина ОПР 
Количество 

покупателей 
 

ОПР 

  (не аудировано)  (не аудировано) 
    
0–0.2 1239  68,813 

0.2–1 295  132,570 
1–2.5 90  140,627 
2.5–5 28  101,665 
5–10 19  131,610 
10 и более 13  320,078 
     

     
Итого 1,684  895,363 
     

 
Частота и размер выплат. Частота и размер выплат по страховым требованиям определяются 
несколькими факторами. Сюда относятся все факторы, влияющие на кредитный риск в целом. 
Таким образом, основным фактором для определения частоты и размера выплат является 
состояние экономики. Его влияние может варьироваться в зависимости от страны и сектора. Что 
касается торгового кредитного риска, на частоту и размер выплат также может повлиять 

поведение клиентов, например, риски, которым подвержена их хозяйственная деятельность, и 
процедуры управления рисками. На частоту и размер выплат также влияют определенные 
события (например, стихийные бедствие) или структурные изменения в экономике (например, 
более свободный доступ на развитые рынки для производителей из стран с низким уровнем 

стоимости жизни). Уровень влияния определенных событий или структурных изменений 
определяется временем. Кроме того, покрытие политического риска, предлагаемое Компанией, 

имеет свою собственную динамику в отношении частоты и размера выплат. 
 
Все формы кредитного страхования подвержены риску того, что изменение законодательства,  
в частности, закона о несостоятельности, может оказать влияние на размер и сроки выплат или 
возмещений. 
 
Бизнес-процессы Компании разработаны с целью эффективного управления влиянием различных 

факторов риска на частоту и размер выплат. Оптимизация бизнес-процессов происходит по мере 
рассмотрения Компанией таких факторов риска в контексте бизнес-стратегии в целом.  
 
Источники неопределенности в оценке будущих выплат по страховым требованиям.  
В 2015 году Компания не отражала убытков. Оценка резерва произошедших, но незаявленных 
убытков (РПНУ) осуществляется статистическим методом с использованием коэффициента 
максимально возможной убыточности, основанного на исторических данных по убыткам 

сопоставимых компаний на российском рынке кредитного страхования. 
 
Основным источником неопределенности при расчете является коэффициент ожидаемой 
убыточности. Данный параметр рассматривается часто, как минимум раз в год, и по 
необходимости корректируется с учетом имеющихся статистических данных. Факторы за 
исключением строгого статистического подтверждения, могут также привести к корректировке 
параметра, например, понимание изменений бизнес-процессов, изменение структуры портфеля и 

взгляд Компании и ее собственников на экономическое развитие.  
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Финансовый риск. Компания подвергается влиянию финансовых рисков, прежде всего, в связи с 
ее финансовыми активами, финансовыми обязательствами. Основными компонентами 

финансового риска являются рыночный риск, кредитный риск и риск ликвидности. 
 
 Кредитный риск – это риск потенциальных убытков, причиной которых являются клиенты 

или контрагенты, которые не в состоянии полностью выполнить свои платежные 
обязательства.  

 Риск ликвидности – это риск того, что Компания не сможет выполнять свои платежные 
обязательства в установленный срок в разумном размере. 

 Рыночный риск – это риск, который возникает вследствие возможности изменения 
справедливой стоимости финансовых инструментов или будущих денежных потоков от 
финансовых инструментов Компании под влиянием изменений рыночных цен. Рыночный риск 
включает три вида рисков: валютный риск, риск изменения процентной ставки и риск 
изменения цен на акции. 

 

Данные риски возникают по позициям, чувствительным к изменению процентных ставок, по 
кредитным рискам, долевым инструментам, валюте, за исключением рубля, и структуре денежных 
потоков, которая может оказать влияние на общую позицию по ликвидности. 
 
Кредитный риск. Компания подвержена кредитному риску, т.е. риску неисполнения 
контрагентом по сделке своих обязательств в полном объеме в установленный срок. Компания 
подвергается кредитному риску в результате наличия договоров перестрахования и владения 

финансовыми активами.  
 
Перестрахование используется для управления страховым риском. Однако это не освобождает 

Компанию от ответственности, как первичного страховщика. Если по какой-либо причине 
перестраховщик не в состоянии погасить убыток, Компания продолжает нести ответственность за 
осуществление выплаты держателю полиса. Атрадиус использует только тех перестраховщиков, 
которым присвоен кредитный рейтинг инвестиционного уровня. Минимальным требованием 

является рейтинг уровня «А», хотя существуют и некоторые незначительные отклонения. Если 
рейтинг перестраховщика ниже указанного уровня, Компания вправе расторгнуть договор 
перестрахования в течение перестраховочного года или потребовать соответствующее 
обеспечение в случае продолжения отношений по договору.  
 
Компания ведет учет истории платежей по значительным владельцам контрактов, с которыми она 

регулярно ведет бизнес. Подверженность рискам, связанным с отдельными контрагентами, также 
регулируется другими механизмами такими, как право на зачет, когда контрагенты являются 
дебиторами и кредиторами. Управленческая информация, о которой сообщается компаниям 
Группы и компаниям, которыми владеют компании Группы, включает информацию о резервах под 
обесценение дебиторской задолженности и последующем ее списании. В ходе внутреннего аудита 
Компании проводится регулярная оценка степени соблюдения процедур Группы по 

подверженности кредитным рискам в отношении отдельных контрагентов. 

 
Кредитный риск по отношению к бизнес-партнерам, таким как застрахованные клиенты и 
брокеры, тщательно отслеживается. Также при необходимости проводится анализ и обновляется 
информация в отношении потенциального обесценения дебиторской задолженности. 
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2. Управление рисками (продолжение) 
 
Рейтинги контрагентов по перестраховочным активам и рейтинги долговых ценных бумаг 

Компании по шкале рейтингового агентства Стэндард энд Пурс по состоянию на 31 декабря 2016 и 
2015 года представлены следующим образом:  
 
На 31 декабря 2016 года AA 

 
A 

 
BBB 

 
BB 

 
Итого 

  
         Финансовые вложения, имеющиеся в 

наличии для продажи - 
 

- 
 

- 
 

353,397 
 

353,397 
Доля перестраховщиков в страховых 
резервах 44,432 

 

134,498 

 

- 

 

- 

 

178,930 

Денежные средства и их эквиваленты - 
 

- 
 

62,573 
 

148,618 
 

211,191 
  

           
         Итого 44,432 

 
134,498 

 
62,573 

 
502,015 

 
743,518 

  
           
         На 31 декабря 2015 года AA 

 
A 

 
BBB 

 
BB 

 
Итого 

  
           
         Финансовые вложения, имеющиеся в 

наличии для продажи - 
 

- 
 

- 
 

313,531 
 

313,531 
Перестраховочные активы 3,368 

 
31,786 

 
- 

 
- 

 
35,154 

Денежные средства и их эквиваленты - 
 

- 
 

39,138 
 

2,277 
 

41,415 
           

  
         Итого 3,368 

 
31,786 

 
39,138 

 
315,808 

 
390,100 

  
          

Риск ликвидности. Компании постоянно требуются ликвидные средства для финансирования 
операционных расходов. Компания подвержена риску ликвидности, если у нее недостаточно 
доступных средств для исполнения своих финансовых обязательств в установленный срок  
в разумном размере. У Компании может возникнуть риск ликвидности, если масштабные 
краткосрочные изменения коснутся денежных потоков, например, снижение поступлений 

денежных средств или увеличение расходования денежных средств или сочетание обоих 
факторов.  
 
Управление риском ликвидности осуществляется на уровне Группы Атрадиус при значительной 
координации локальных операций. Политика Группы Атрадиус заключается в мониторинге и 
измерении текущих денежных потоков и контроле над ликвидностью путем поддержания 

достаточного количества средств и высоколиквидных обращающихся на рынке ценных бумаг  
с целью снижения риска ликвидности до приемлемого низкого уровня.  
 
Риск ликвидности Компании покрывается ее участниками. Компания регулярно осуществляет 
прогнозы своих будущих потребностей в ликвидности, и в случае появления данных о 

недостаточности доступных средств, участниками предоставляется дополнительное фондирование 
по уведомлению за короткий срок. 
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2. Управление рисками (продолжение) 
 
В целях оценки риска ликвидности в таблицах ниже представлен анализ финансовых и страховых 

активов и обязательств по срокам, оставшимся до погашения: 
 

 
до 3х месяцев 

 
3-12 месяцев 

 
Более года 

 

Итого 
31 декабря 

2016 года 

        Процентные активы 
               Финансовые вложения, имеющиеся  

в наличии для продажи 9,001 
 

79,678 
 

264,718 
 

353,397 
Денежные средства и их эквиваленты 211,155 

 
- 

 
- 

 
211,155 

                Итого процентные активы 220,156 
 

79,678 
 

264,718 
 

564,552 

                Беспроцентные активы 
               Доля перестраховщиков в страховых 

резервах 73,835 
 

105,095 
 

- 
 

178,930 
Дебиторская задолженность по 
операциям прямого страхования, 
перестрахования и прочая 
дебиторская задолженность 18,954 

 
- 

 
- 

 
18,954 

Прочие активы 12,794 
 

2,053 
 

2,459 
 

17,306 

                Итого беспроцентные активы 105,583 
 

107,148 
 

2,459 
 

215,189 

                Итого финансовые и страховые 
активы 325,739 

 
186,826 

 
267,177 

 
779,742 

                Процентные обязательства 
               Финансовый лизинг 154 

 

535 

 

208 

 

897 

                Итого процентные обязательства 154 
 

535 
 

208 
 

897 

                Беспроцентные обязательства 
               Страховые резервы 84,027 
 

130,234 
 

- 
 

214,261 
Обязательства по текущему налогу  
на прибыль 350 

 
- 

 
- 

 
350 

Кредиторская задолженность по 
операциям прямого страхования, 
перестрахования 152,016 

 
- 

 
- 

 
152,016 

Прочие обязательства 34,728 
 

5,553 
 

- 
 

40,281 

                Итого беспроцентные обязательства 271,121 
 

135,787 
 

- 
 

406,908 

                Итого финансовые и страховые 
обязательства 271,274 

 

136,322 

 

208 

 

407,804 

                Всего профицит (разрыв) 
ликвидности 54,464 

 
50,504 

 
266,969 

 
371,164 

                Совокупный профицит (разрыв) 
ликвидности 54,464 

 
104,968 

 
371,937 
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2. Управление рисками (продолжение) 
 

 

до 3х месяцев  3-12 месяцев  Более года  

Итого 
31 декабря 

2015 года 

        
Процентные активы 

 
 

 
 

 
 

         
Финансовые вложения, имеющиеся  
в наличии для продажи 11,285  64,709  237,537  313,531 

Денежные средства и их эквиваленты 41,415  -  -  41,415 
        
        
Итого процентные активы 52,700  64,709  237,537  354,946 
        
        
Беспроцентные активы 

 
 

 
 

 
 

         
Доля перестраховщиков в страховых 
резервах 28,443  6,711  -  35,154 

Дебиторская задолженность по 
операциям прямого страхования, 
перестрахования и прочая 
дебиторская задолженность 6,700  1,780  -  8,480 

Прочие активы 5,483  172  2,043  7,698 
        
        
Итого беспроцентные активы 40,626  8,663  2,043  51,332 
        
        
Итого финансовые и страховые 

активы 93,326  73,372  239,580  406,278 
        
        
Процентные обязательства 

 
 

 
 

 
 

         
Финансовый лизинг 115  400  897  1,412 
        
        
Итого процентные обязательства 115  400  897  1,412 
        
        
Беспроцентные обязательства 

 
 

 
 

 
 

         
Страховые резервы 30,606  9,256  -  39,862 
Обязательства по текущему налогу  
на прибыль 237  -  -  237 

Кредиторская задолженность по 
операциям прямого страхования, 
перестрахования 4,960  44,866  -  49,826 

Прочие обязательства 5,791  8,778  -  14,569 
        
        
Итого беспроцентные обязательства 41,594  62,900  -  104,494 
        
        
Итого финансовые и страховые 

обязательства 41,709  63,300  897  105,906 
        
        
Всего профицит (разрыв) 

ликвидности 51,617  10,072  238,683  300,372 
        
        
Совокупный профицит (разрыв) 

ликвидности 51,617  61,689  300,372   
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2. Управление рисками (продолжение) 
 
Рыночный риск. Рыночный риск – это риск колебания справедливой стоимости активов и 

обязательств, чувствительных к изменению рыночных цен, процентных ставок или валютных 
курсов. Компания подвергается подобным рискам в результате владения активами и 
обязательствами, справедливая стоимость которых чувствительна к изменениям данных цен.  
Для оценки таких рисков Компания использует несколько метрик рисков. Одними из основных 
являются методология VaR, модели капитала кредитных оценочных институтов, дюрация 
процентной ставки и несоответствие между активами и обязательствами, справедливая стоимость 
которых выражена в иностранной валюте.  
 
Справедливая стоимость финансовых активов и обязательств. Справедливая стоимость 

финансовых активов и обязательств Компании равна балансовой стоимости. Справедливая 
стоимость соответствует цене, которая может быть получена при продаже актива или уплачена 
при передаче обязательства при проведении операции на добровольной основе между 
участниками рынка на дату оценки. По возможности справедливая стоимость рассчитывается на 
основе рыночных котировок. Справедливая стоимость подвергается процедурам контроля, 

позволяющим обеспечить ее определение или оценку независимо от лица, принимающего риск. 
Таким образом, Компания устанавливает учетные политики и процедуры, регулирующие процесс 
оценки, и несет ответственность за обеспечение соответствия всем необходимым учетным 
положениям.  
 
Финансовые вложения, имеющиеся в наличии для продажи. Справедливая стоимость всех 
финансовых инструментов Компании, учитываемых по справедливой стоимости (т.е. финансовых 
вложений, имеющихся в наличии для продажи), основана на котировках на активных рынках. Все 

подобные финансовые инструменты относятся к Уровню 1 иерархии справедливой стоимости. 
 
Прочие финансовые активы. Балансовая стоимость прочих финансовых активов, включая 

денежные средства и их эквиваленты, существенно не отличается от их справедливой стоимости, 
учитывая их краткосрочный характер.  
 
Прочие финансовые обязательства. Балансовая стоимость прочих финансовых обязательств 
существенно не отличается от их справедливой стоимости, учитывая их краткосрочный характер. 
 
Риск изменения процентной ставки. Риск изменения процентной ставки – это риск того, что 

справедливая стоимость активов и обязательств, чувствительных к изменению процентных ставок, 
уменьшится или увеличится вследствие неблагоприятных изменений процентных ставок. 
Компания подвергает себя данному риску по причине инвестирования в финансовые инструменты. 
Инвестиционный портфель состоит из государственных облигаций РФ с фиксированными (82% 
портфеля) и переменными (18% портфеля) ставками. 
 
Компания использует дюрацию для оценки своей подверженности риску изменения процентной 

ставки и отслеживает нахождение дюрации в пределах соответствующих лимитов, установленных  
в соответствии с инвестиционной политикой Группы Атрадиус. Дюрация может быть определена,  
как процентное изменение стоимости облигации при параллельном сдвиге соответствующей ставки 

дисконтирования на 1%, средний срок погашения является средневзвешенным интервалом до 
момента уплаты итоговой суммы процента и погашения основной суммы. Чем выше показатель 
дюрации, тем выше чувствительность облигации к изменениям соответствующей ставки 
дисконтирования. Дюрация на 2016 года составляет 1.83 лет (2015 год: 1.97 лет), и средний срок 

погашения на 2016 года составляет 2.1 года (2015 год: 2.3 лет).  
 
Эффект на капитал Компании от параллельного сдвига кривой процентной ставки на 1% вверх по 
состояннию на 31 декабря 2016 года составляет -6,451 тыс. руб. (2015 год: -6,176 тыс. руб.). 
Эффект на капитал Компании от параллельного сдвига кривой процентной ставки приводит  
к такому же результату с обратным знаком. Вышеуказанное снижение рыночной стоимости имеет 
эффект исключительно на резерв по переоценке облигаций. Эффект переносится на финансовый 
результат в случае, если облигации реализуются. 
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Методология расчета максимально возможных потерь. Компания использует методологию 

расчета максимально возможных потерь (VaR) по своим финансовым инструментам для оценки 
риска изменения процентной ставки. Подобный подход позволяет оценить максимально возможный 
убыток по таким финансовым инструментам по причине неблагоприятных изменений процентных 
ставок в пределах определенного периода времени и вероятности (уровень доверительной 
вероятности). Методология VaR основана на вариационно-ковариационном методе, который 
использует историческую волатильность справедливой стоимости финансовых инструментов и 
корреляцию между нами в качестве основных исходных данных. Данные о волатильности и 

корреляции предоставляются провайдерами финансовой информации или финансовыми 

институтами.  
 
Риск использования вариационно-ковариационного метода или любого другого исторического 
метода заключается в возможности недооценки уровня риска финансовых инструментов. Это 
происходит от того, что данные методы допускают возможность повтора исторической 

волатильности и корреляции между финансовыми инструментами в будущем. Таким образом, он 
не рассчитан для того, чтобы представлять или гарантировать какие-либо будущие изменения 
цен, а скорее может использоваться в качестве ориентира исключительно в информативных целях 
и для сравнения исторических изменений. 
 
Методология VaR дает представление о максимально возможном убытке по каждой категории 
активов и на уровне портфеля. Справедливая стоимость и процентное соотношение рассчитываются 

с учетом уровня доверительной вероятности в размере 99% в течение 12 месяцев. Это означает, что 
существует вероятность (1%) недооценки максимально возможного убытка в течение следующих  
12 месяцев. 
 
VaR по долговым ценным бумагам Компании составляет 22.4 млн руб. (не аудировано) (2015 год: 

41.8 млн руб. (не аудировано)), что составляет 6.33% (2015 год: 13.32%) от инвестиционного 
портфеля Компании. 



Общество с ограниченной ответственностью 
«Атрадиус Рус Кредитное Страхование» 
 

Финансовая отчетность за год, закончившийся 31 декабря 2016 года,  
подготовленная в соответствии с Международными стандартами финансовой отчетности 
(продолжение) 

Все суммы представлены в тысячах российских рублей, если не указано иное 

 

21 

2. Управление рисками (продолжение) 
 
Валютный риск. Изменение курсов валют может оказать влияние на стоимость собственного 

капитала, выраженного в рублях. Основным фактором риска для Компании является курс валют,  
в частности, курс рубля к доллару США или евро, прежде всего в связи с договорами 
перестрахования, заключенными в евро, а также с тем, что цены на некоторые другие услуги 
(например, по договору аренды) связаны с обменными курсами данных валют. 
 
По состоянию на 31 декабря 2016 года и 31 декабря 2015 года подверженность Компании 
валютному риску, возникающая в связи с денежными финансовыми активами и обязательствами, 

деноминированными в нефункциональные валюты, представлена следующим образом:  
 

 

 

RUB  EURO 

 Итого 
31 декабря 

2016 года 

   
 

 
 

 
 Финансовые и страховые активы  

 
 

 
 

    
 

 
 

 
 Финансовые вложения, имеющиеся в 

наличии для продажи  353,397  -  353,397 
Денежные средства и их эквиваленты  148,618  62,537  211,155 
Доля перестраховщиков в страховых 
резервах  19,361  159,569  178,930 

Дебиторская задолженность по операциям 
прямого страхования, перестрахования и 
прочая дебиторская задолженность  18,954  -  18,954 

Прочие активы  13,153  4,153  17,306 
   

 

 

 

 

    
 

 
 

 
 Итого финансовые и страховые активы  553,483  226,259  779,742 

   
 

 
 

 
    

 
 

 
 

 Финансовые и страховые обязательства  
 

 
 

 
         

Финансовый лизинг  897  -  897 
Страховые резервы  178,225  36,036  214,261 
Обязательства по текущему налогу на 
прибыль  350  -  350 

Кредиторская задолженность по операциям 
прямого страхования, перестрахования  64,321  87,695  152,016 

Прочие обязательства  40,280  
 

 40,280 
   

 
 

 
 

     
 

 
 

 
 Итого финансовые и страховые 

обязательства  284,073  123,731  407,804 
   

 
 

 
 

          
Открытая балансовая позиция  269,410  102,528   
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2. Управление рисками (продолжение) 
 

 

 

RUB  EURO 

 Итого 
31 декабря 

2015 года 

   
 

 
 

 
 Финансовые и страховые активы  

 
 

 
 

    
 

 
 

 
 Финансовые вложения, имеющиеся в 

наличии для продажи  313,531  -  313,531 
Денежные средства и их эквиваленты  2,277  39,138  41,415 
Доля перестраховщиков в страховых 
резервах  98  35,056  35,154 

Дебиторская задолженность по операциям 
прямого страхования, перестрахования и 
прочая дебиторская задолженность  8,281  199  8,480 

Прочие активы  7,698  -  7,698 
   

 
 

 
 

    
 

 
 

 
 Итого финансовые и страховые активы  331,885  74,393  779,741 

   
 

 
 

 
    

 
 

 
 

 Финансовые и страховые обязательства  
 

 
 

 
         

Финансовый лизинг  1,412  -  1,412 
Страховые резервы  39,862  -  39,862 
Обязательства по текущему налогу на 
прибыль  237  -  237 

Кредиторская задолженность по операциям 
прямого страхования, перестрахования  4,335  45,491  49,826 

Прочие обязательства  3,996  10,573  14,569 
   

 
 

 
 

    
 

 
 

 
 Итого финансовые и страховые 

обязательства  49,842  56,064  105,906 
   

 
 

 
 

         
Открытая балансовая позиция  282,043  18,329   
        

 
 

Свидетельством подверженности валютному риску может служить то, что 30% усиление 
иностранных валют по отношению к рублю на конец отчетного периода может повысить/(снизить) 
результат за год на сумму, равную 30% от чистой позиции представленой выше, с учетом налога 
на прибыль. Данный анализ проводится исходя из допущения, что все прочие переменные и, в 

частности, процентные ставки остаются без изменений аналогично 2016 году. 30%-е ослабление 
указанных выше курсов валют по отношению к российскому рублю на конец отчетного периода 
может иметь равный, но обратный эффект. 
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2. Управление рисками (продолжение) 
 
Операционный риск. Операционные риски представляют собой риски прямых или косвенных 

убытков, являющихся результатом неадекватных или ошибочных внутренних процессов, действий 
сотрудников, систем или внешних событий. Компания применяет данное определение, которое 
соответствует отраслевым методам, а также Рамочной Директиве Европейского союза о нормах 
Платежеспособности II (Solvency II). 
 
Компания контроллирует операционной риск мошенничества, внутреннего или внешнего. За 
рисками внешнего мошенничества наблюдает специальный департамент, который следит за 

деятельностью клиентов и покупателей с целью выявления возможных индикаторов риска.  

Компания проводит тренинги по предупреждению мошенничества для сотрудников, чтобы 
облегчить идентификацию нечестных покупателей. Для борьбы с внутренним мошенничеством 
существуют системы ручного и автоматизированного контроля, предназначенные для 
предотвращения мошенничества, например, разделение обязанностей, применение права подписи 
и система привилегий и полномочий на основе занимаемой должности. Кроме того, к внутреннему 

мошенничеству применяются требования, установленные Группой Атрадиус для компаний, 
входящих в группу, и компаний, которыми владеют компании, входящие в Группу. Необходимо 
отметить, что ни одна система внутреннего контроля не предоставляет абсолютной уверенности, 
что мошенничество или попытка мошенничества будут предотвращены или выявлены. 
 
 

3. Управление капиталом 

 

Компания включена в управление капиталом Группы Атрадиус. В данном разделе представлен 
способ управления капиталом, который применяет Компания. 
 
Цели, политики и процедуры управления капиталом, применяемые Компанией. Оценка и 

управление капиталом, имеющимся в наличии, осуществляются с использованием бухгалтерских и 
экономических методов. Компания применяет модели оценки платежеспособности 
соответствующих контролирующих органов и рейтинговых агентств для управления капиталом с 

целью обеспечения постоянной достаточности капитала. Политика Компании заключается в 
постоянном поддержании достаточного превышения минимального уровня платежеспособности, 
установленного требованиями контролирующих органов. 
 
Компания внедрила в свои процедуры необходимые тесты с целью обеспечения соблюдения 
внешних и внутренних требований достаточности капитала. Соблюдение данных требований 

обеспечивается при помощи следующих мер: 
 
 мониторинга сроков действия активов и обязательств; 

 внедрения анализа ожиданий бизнеса, например, планируемых будущих инвестиций в 
развитие нового бизнеса, выручки, исков, операций перестрахования, дивидендов, 
поскольку это оказывает влияние на наличный и необходимый капитал; 

 рассмотрения прогнозов по рынкам капитала, например, ожидаемой доходности, 

волатильности и корреляций, поскольку это может оказать влияние на прибыль и фонды 
собственного капитала участников. 

 
С целью постоянного обеспечения достаточности капитала, уровень буферного капитала 
поддерживается выше минимального уровня платежеспособности, который превышает строгие 
требования, чтобы крупные убытки не оказали влияния на способность Компании вести обычную 
хозяйственную деятельность. 
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3. Управление капиталом (продолжение) 
 
Соблюдение требований к капиталу, установленных законодательством. Деятельность 

Компании регулируется Центральным Банком Российской Федерации (далее – «ЦБ РФ»). 
Минимальный размер маржи платежеспособности установлен Указанием ЦБ РФ № 3743-У от  
28 июля 2015 года «О порядке расчета страховой организацией нормативного соотношения 
собственных средств (капитала) и принятых обязательств». Превышение величины чистых 
активов над величиной уставного капитала установлено Федеральным законом от 8 февраля  
1998 года № 14-ФЗ «Об обществах с ограниченной ответственностью». Кроме того, существуют 
требования о размещении страховых резервов и активов, принятых в качестве покрытия 

собственного капитала страховщика для страховой компании, расположенной в Российской 

Федерации (действительно с 31 декабря 2015 года: Указание ЦБ РФ № 3444-У от 16 ноября  
2014 года «О порядке инвестирования средств страховых резервов и перечне разрешенных для 
инвестирования активов» и Указанием ЦБ РФ № 3445-У от 16 ноября 2014 года «О порядке 
инвестирования собственных средств (капитала) страховщика и перечне разрешенных для 
инвестирования активов»). 

 
Контроль над выполнением норматива достаточности капитала, установленного Центральным 
Банком Российской Федерации, осуществляется на ежеквартальной основе с формированием 
отчетов, содержащих соответствующие расчеты, которые проверяются и визируются 
руководителями Компании.  
 
В соответствии с требованиями ЦБ РФ маржа платежеспособности страховщика по страхованию 

иному, чем страхование жизни, должна поддерживаться на уровне 16% от общей стоимости 
начисленных страховых премий или 23% от общей суммы состоявшихся убытков 
(скорректированная в интересах перестраховщика на общую сумму убытка, но не менее 0.5  
и не более 1). Указанные суммы рассчитываются на основании данных бухгалтерского учета и 
отчетности каждого страховщика. В противном случае в ЦБ РФ необходимо представить на 

согласование план оздоровления финансового положения.  
 

На 31 декабря 2016 и 2015 годов соотношение между фактическим и нормативным размером 
маржи платежеспособности Компании отвечало существующим требованиям и выглядело 
следующим образом: 
 

 
31 декабря 

2016 года 
 31 декабря 

2015 года 

  
 

 
 Нормативный размер маржи платежеспособности 120,000  120,000 

Фактический размер маржи платежеспособности 351,407  321,645 
     

 
Компания соблюдала все внешние требования к уровню капитала и марже платежеспособности по 
состоянию на 31 декабря 2016 и 2015 годов. 
 

 

4. Принципы и методы учетной политики 

 
Заявление о соответствии. Финансовая отчетность Компании была подготовлена в соответствии 
с Международными стандартами финансовой отчетности («МСФО»), выпущенными Комитетом по 
Международным стандартам финансовой отчетности («КМСФО»), и Интерпретациями, 
выпущенными Комитетом по интерпретациям международных стандартов финансовой отчетности 
(«КИМСФО»), и исходя из допущения о том, что Компания будет продолжать свою деятельность. 

 
Данная финансовая отчетность подготовлена в соответствии с принципами учета по исторической 
стоимости, за исключением финансовых инструментов, которые учитываются по справедливой 
стоимости на каждую отчетную дату, как поясняется ниже. Историческая стоимость обычно 
определяется на основе справедливой стоимости вознаграждения, переданного в обмен на товары 
и услуги. 
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4. Принципы и методы учетной политики (продолжение) 
 
Справедливая стоимость отражает цену, которая была бы получена при продаже актива или 

уплачена при передаче обязательства в рамках обычной сделки между участниками рынка на 
дату оценки, независимо от того, является ли такая цена непосредственно наблюдаемой или 
полученной расчетным путем с использованием другой методики оценки. При оценке 
справедливой стоимости актива или обязательства, Компания учитывает характеристики актива 
или обязательства, если участники рынка учитывали бы такие характеристики при формировании 
цены актива или обязательства на дату оценки. Для проведения оценки по справедливой 
стоимости и/или раскрытия информации в отношении оценки справедливой стоимости, 

справедливая стоимость в данной финансовой отчетности определяется вышеуказанным 

способом. 
 
Кроме того, для целей подготовки финансовой отчетности, оценка справедливой стоимости 
классифицируется на основании иерархии справедливой стоимости (Уровень 1, 2 или 3). Уровни 
соответствуют возможности прямого определения справедливой стоимости на основе рыночных 

данных и отражают значимость исходных данных, использованных при оценке справедливой 
стоимости в целом:  
 
 исходные данные Уровня 1 представляют собой не требующие корректировок котировки на 

активных рынках идентичных активов или обязательств, к которым Компания имеет доступ 
на дату оценки; 

 исходные данные Уровня 2, не являются котировками, определенными для Уровня 1, но 

которые наблюдаемы на рынке для актива или обязательства либо напрямую, либо косвенно; и 

 исходные данные Уровня 3 представляют собой ненаблюдаемые исходные данные по активу 
или обязательству. 

 

Финансовый актив и финансовое обязательство зачитываются, и в отчете о финансовом 
положении отражается сальдированная сумма, только если Компания имеет юридически 
закрепленное право осуществить зачет признанных в балансе сумм и намеревается либо 

произвести зачет по сальдированной сумме, либо реализовать актив и исполнить обязательство 
одновременно. Доходы и расходы не взаимозачитываются в отчете о прибылях или убытках, за 
исключением случаев, когда это требуется или разрешается стандартом бухгалтерского учета или 
соответствующей интерпретацией, при этом такие случаи отдельно раскрываются в учетной 
политике Компании. 
 

Основы подготовки и представления отчетности. Финансовая отчетность подготовлена в 
тысячах российских рублей (далее – «тыс. руб.»), и суммы округлены с точностью до целых 
чисел. 
 
Подготовка финансовой отчетности в соответствии с МСФО требует, чтобы руководство 
использовало оценки, предположения и допущения, которые оказывают влияние на применение 
принципов и методов учетной политики и на признанные размеры активов, обязательств, доходов 

и расходов. Оценочные значения и лежащие в их основе допущения формируются исходя из 
прошлого опыта и прочих факторов, которые считаются уместными в конкретных обстоятельствах. 
 
Финансовый актив и финансовое обязательство зачитываются, и в отчете о финансовом 
положении отражается сальдированная сумма, только если Компания имеет юридически 
закрепленное право осуществить зачет признанных в балансе сумм и намеревается либо 
произвести зачет по сальдированной сумме, либо реализовать актив и исполнить обязательство 

одновременно. Доходы и расходы не взаимозачитываются в отчете о прибылях или убытках, за 
исключением случаев, когда это требуется или разрешается стандартом бухгалтерского учета или 
соответствующей интерпретацией, при этом такие случаи отдельно раскрываются в учетной 
политике Компании. 
 
Указанные принципы и методы учетной политики последовательно применяются Компанией ко 

всем отчетным периодам в настоящей финансовой отчетности. 
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4. Принципы и методы учетной политики (продолжение) 
 
Оценки и допущения. Компания осуществляет оценки и допущения, влияющие на признанные 

активы и обязательства в течение следующего финансового года. Оценочные значения и 
суждения постоянно пересматриваются и формируются исходя из исторического опыта и иных 
факторов, включая ожидания в отношении будущих событий, которые считаются обоснованными  
в конкретных обстоятельствах. 
 
Компания заключает договоры, которые предусматривают передачу страховых рисков. Договоры 
страхования определены как договоры, при которых Компания принимает значительный 
страховой риск. 
 

Договоры, согласно которым передается значительный страховой риск, учитываются в 
соответствии с МСФО (IFRS) 4 «Договоры страхования». 
 
Договоры кредитного страхования обеспечивают оговоренные выплаты в возмещение убытков, 
понесенных держателем из-за того, что конкретный дебитор не производит своевременные 
платежи по изначальным или измененным условиям долгового инструмента. 
 
Оценка окончательной величины обязательств, возникающих в связи с понесенными или 

возможными убытками согласно договорам страхования, является наиболее важной учетной 
оценкой. Несмотря на то, что руководство Компании старалось учитывать все возможные факты, 
оценки остаются неопределенными и конечный результат может значительно отличаться от 
прогнозируемой суммы.  
 
Ожидаемая премия оценивается, как часть страховой премии, начисленной, но еще не 
выставленной клиенту по счету на конец отчетного периода. Несмотря на то, что расчет 
ожидаемой премии определяется на основе ключевых бизнес-систем и рассчитывается на уровне 

полиса, расчет не учитывает оценку руководства.  
 
Перестраховочная комиссия, связанная с основными квотными пропорциональными договорами 
Группы, рассчитывается и учитывается по предварительной ставке и пересматривается по мере 
изменения коэффициента убыточности по истечении страхового года. Скользящая комиссия 
(дополнительный доход или расход в дополнение к предварительной комиссии) основывается на 
оценке руководством коэффициента максимально возможной убыточности за страховой год.  
 

Основные средства. Основные средства Компании отражаются по меньшей исторической 
стоимости за вычетом накопленной амортизации, обесценения или чистой цены возможной 
реализации. Последующие затраты включаются в балансовую стоимость активов или отражаются 
как отдельный актив, только когда есть возможность, что будущие экономические выгоды, 
связанные с объектом, будут получены Компанией, а стоимость объекта может быть надежно 
оценена. Все прочие расходы на ремонт и техническое обслуживание включаются в отчет о 

прибылях и убытках в ходе отчетного периода, в котором они возникли. 
 
Амортизация оборудования начисляется равномерно в течение срока полезного использования 

каждого актива в отчете о прибылях или убытках. Ожидаемый срок полезного использования: 
 
 Хозяйственный инвентарь  1 год 

 Мебель и оборудование        от 5 до 10 лет 

 Оборудование для информационных систем от 3 до 5 лет 

 Автомобили  3 года 

 
Амортизация и обесценение отражаются в отчете о прибылях или убытках в административных 
расходах.  
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Вложения в финансовые инструменты.  
 
Признание и прекращение признания вложений в финансовые инструменты. Все 

операции по купле-продаже финансовых инструментов, учитываемых по справедливой стоимости, 
с определенной степенью срочности, установливаемыми на законодательном уровне или 
рыночной конъюнктурой (купля-продажа «regular way») признаются на дату совершения сделки, 
то есть на дату, когда Компания совершает куплю-продажу актива. Займы и дебиторская 
задолженность признаются и прекращают признание на ту дату, которая является датой 
получения приобретения актива или возникновением обязательства. 
 

Прекращается признание вложений в финансовые инструменты в тот момент, когда права на 

получение денежных потоков от финансовых инструментов завершены или, когда Компания 
передала практически все риски и выгоды, связанные с правом собственности на тот или иной 
финансовый инструмент. В случае, если Компания не передает и не сохраняет практически все 
риски и выгоды от владения финансовыми вложениями, а также не сохраняет контроль над 
инвестициями, она прекращает признание финансовых вложений. В случаях сохранения контроля 
над активом, Компания продолжает признавать актив в той степени, в которой она продолжает 

свое участие. Степень продолжения участия определяется эффектом подвержения изменению 
стоимости актива Компании. 
 
Классификация вложений в финансовые инструменты. Компания классифицирует вложения 
в финансовые инструменты по двум категориям: имеющиеся в наличии для продажи, а также 
займы и дебиторская задолженность. Классификация зависит от цели, для которой были 
приобретены вложения. Компания определяет классификацию своих вложений при 
первоначальном признании и осуществляет их переоценку конце каждого отчетного периода. 
 
Финансовые активы, имеющиеся в наличии для продажи 
 
Финансовые активы, имеющиеся в наличии для продажи, представляют собой те непроизводные 
финансовые активы, которые классифицированы по усмотрению Компании как имеющиеся в 
наличии для продажи либо которые не классифицированы как «займы и дебиторская 
задолженность», «инвестиции, удерживаемые до погашения», или «финансовые активы, 
оцениваемые по справедливой стоимости через прибыль или убыток». 
 
Финансовые вложения первоначально признаются по справедливой стоимости с учетом прочих 

понесенных издержек, напрямую относящихся к их приобретению. Нереализованная прибыль и 
убытки от изменения справедливой стоимости финансовых вложений, классифицируемых как 
имеющиеся в наличии для продажи, признается в прочем совокупном доходе за вычетом налога. В 
случае реализации или обесценения финансовых вложений, классифицируемых как имеющиеся в 
наличии для продажи, накопленная корректировка справедливой стоимости включается в отчет о 
прибылях и убытках в качестве чистой прибыли или убытков по финансовым вложениям.  
 
Займы и дебиторская задолженность 
 
Займы и дебиторская задолженность представляют собой непроизводные финансовые активы с 
фиксированными или определимыми платежами, не котируемые на активном рынке, за 
исключением: 
 
(а) тех, которые организация намеревается продать немедленно или в ближайшем будущем 

(такие активы должны быть классифицированы как предназначенные для торговли), а также 
тех, которые организация при первоначальном признании по собственному усмотрению 

классифицирует как оцениваемые по справедливой стоимости через прибыль или убыток; 

(б) тех, которые организация при первоначальном признании по собственному усмотрению 
классифицирует как имеющиеся в наличии для продажи; или 

(в) тех, держатель которых может получить сумму, значительно меньшую, чем сумма его 
первоначальных инвестиций, по причинам, иным, чем ухудшение кредитного качества 
актива. Такие активы должны быть классифицированы как имеющиеся в наличии для 
продажи. 
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Дебиторская задолженность, возникающая из договоров страхования, также относится к данной 

категории. Займы и дебиторская задолженность первоначально признаются по справедливой 
стоимости с учетом затрат по сделке и впоследствии оцениваются по амортизированной стоимости 
с использованием метода эффективной процентной ставки, за вычетом резерва под обесценение. 
Процентный доход признается путем применения эффективной процентной ставки, за 
исключением краткосрочной дебиторской задолженности, в которой признание процентов будет 
являться несущественным. 
 

Обесценение активов 

 
Финансовые активы - общее 
 
На конец каждого отчетного периода Компания оценивает наличие объективного свидетельства 
обесценения финансового актива или группы финансовых активов. Обесценение финансового 

актива или группы финансовых активов и понесены убытки от обесценения в том и только в том 
случае, когда существует объективное свидетельство обесценения, возникшего в результате 
одного или нескольких событий, которые имели место с момента первоначального признания 
актива («событие, приводящее к убытку») и такое приводящее к убытку событие (или события) 
оказывает влияние на расчетные будущие денежные потоки по финансовому активу или группе 
финансовых активов, величина которого может быть надежно оценена. 
 

Первоначально Компания оценивает наличие объективных признаков обесценения для 
финансовых активов, которые являются индивидуально значимыми. Если Компания 
устанавливает, что объективного факта обесценения для индивидуально оцененного финансового 
актива нет, актив включается в группу финансовых активов с аналогичными характеристиками 
кредитного риска и оценивается на коллективной основе на предмет их обесценения. Активы, 

индивидуально оцениваемые активы на предмет обесценения и активы, для которых убыток от 
обесценения признается или продолжает признаваться, не включаются в коллективную оценку 

обесценения. 
 
Финансовые вложения - отражаются по амортизированной стоимости 
 
Объективным доказательством того, что займы и дебиторская задолженность обесценены, могут 
свидетельствовать значительные финансовые трудности контрагента, невыполнение обязательств 

контрагентом, реструктуризация займа или аванса, выданного Компанией на условиях, которые 
Компания не будет рассматривать иным образом, признаки банкротства контрагента, или другие 
наблюдаемые факторы, относящиеся к группе активов, такие как неблагоприятные изменения в 
движении платежей контрагентов или экономические условия, которые коррелируют с дефолтами. 
Если существуют объективные доказательства того, что убыток от обесценения был получен по 
займам и дебиторской задолженности, сумма убытка определяется как разница между балансовой 
стоимостью актива и предполагаемыми будущими денежными потоками. Балансовая стоимость 

актива уменьшается с использованием счета резерва, а сумма убытка признается в отчете о 

прибылях и убытках. Если ссуда имеет переменную процентную ставку, ставка дисконтирования 
для измерения любого убытка от обесценения представляет собой текущую эффективную 
процентную ставку, определенную по контракту. В качестве практической целесообразности 
Компания может оценивать обесценение на основе справедливой стоимости инструмента с 
использованием наблюдаемой рыночной цены. 
 

Если в последующем периоде сумма убытка от обесценения уменьшается и это уменьшение может 
быть объективно связано с событием, произошедшим после признания обесценения, ранее 
признанный убыток от обесценения восстанавливается путем корректировки счета резерва. 
Величина восстановленного резерва представляется в Отчете о прибылях и убытках. 
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Финансовые инструменты, оцениваемые по справедливой стоимости 
 
На конец каждого отчетного периода Компания оценивает наличие объективного свидетельства 
обесценения финансового актива или группы финансовых активов. Объективными 
доказательствами обесценения финансовых инструментов, имеющихся в наличии для продажи  
(в том числе долговых и долевых ценных бумаг) могут являться просрочка платежа или дефолт 
эмитента, признаки того, что эмитент вступает в банкротство и / или исчезает активный рынок 

ценных бумаг. Кроме того, для инвестиций в долевые ценные бумаги руководство Компании 
оценивает, произошло ли значительное или продолжительное снижение его справедливой 
стоимости ниже стоимости приобретения. 
 
При наличии таких признаков обесценения финансовых инструментов, имеющихся в наличии для 
продажи, совокупный чистый убыток, ранее признанный непосредственно в прочем совокупном 
доходе, переносится из прочего совокупного дохода (резерв по переоценке) и признается в 
отчете о прибылях и убытках. В случае если в последующем периоде справедливая стоимость 
долговых ценных бумаг, классифицируемых как имеющиеся в наличии для продажи, возрастет,  
и увеличение может быть объективно связано с событием, произошедшим после признания убытка 

от обесценения в отчете о прибылях и убытках, убыток от обесценения восстанавливается  
в отчете о прибылях или убытках, но только по амортизируемой стоимости. Последующее 
увеличение свыше величины амортизированной стоимости относится на резерв по переоценке в 
качестве компонента прочего совокупного дохода. Убытки от обесценения, отражаемые в отчете  
о прибылях и убытках, по долевым ценным бумагам не подлежат восстановлению в последующих 
периодах.  
 
Взаимозачет вложений в финансовые инструменты 
 
Финансовые активы и обязательства взаимозачитываются, а чистая сумма отражается в отчете  

о финансовом положении только в тех случаях, когда существует юридически закрепленное право 
на зачет признанных сумм, и существует намерение произвести расчет на нетто-основе или 
реализовать актив и произвести расчет обязательства одновременно. 
 
Денежные средства и их эквиваленты. Денежные средства и их эквиваленты включают 
денежные на расчетных банковских счетах и наличные денежные средства, а также средства  
в кредитных организациях с первоначальным сроком погашения не более 90 дней, не 

обремененные какими-либо договорными обязательствам. Оценочная справедливая стоимость 
денежных средств и их эквивалентов равняется балансовой стоимости вследствие их 
краткосрочности. 
 
Договоры страхования 
 
Договор, по которому одна сторона (страховщик) принимает на себя значительный страховой риск 
от другой стороны (держателя полиса), соглашаясь предоставить держателю полиса компенсацию 
в том случае, если определенное будущее событие, в наступлении которого нет уверенности 
(страховой случай), будет иметь неблагоприятные последствия для держателя полиса. 
 
Кредитное страхование, предусматривающее осуществление определенных выплат держателю 
договора, с целью возмещения убытка, понесенного им в результате того, что определенный 
должник не смог совершить платеж в сроки, установленные первоначальными или 
пересмотренными условиями долгового инструмента. 
 
Компания применяет МСФО (IFRS) 4.25, что позволяет применять существующую практику 
страхования. 
 
Подписанная и заработанная премии 
 
Подписанные валовые премии включают все премии по выставленным счетам держателям полисов 
в отношении бизнеса по страхованию торговой дебиторской задолженности. Премии включают 
также оценку еще не выставленной накладной премии, в отношении которой Компания 
подвержена риску. Заработанная премия включают корректировку на резерв незаработанной 
премии. 
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Часть страховой премии передается перестраховщику. Переданная премия по договорам 

перестрахования, отражается за вычетом заработанных премий. Суммы, подлежащие возмещению 
за переданную незаработанную премию по договорам цессии, отражаются в части активов в 
консолидированном Отчете о финансовом положении. 
 
Премия должна признаваться в течение финансового периода в отношении рисков, допущенных в 
соответствующем финансовом периоде. Премия должна быть признана как «заработанная» 
равномерно в течение периода, в котором возникает риск для письменных страховых полисов. 

Если страховая премия по договору не может быть надежно оценена, эта премия не должна 

признаваться в качестве дохода в отчетном периоде. Риск возникает, когда происходит отгрузка 
(товаров), или когда отправляется счет-фактура (на услуги) или в случае, когда контракт 
подписывается (пред- кредитный риск). Также, премия должна быть признана «заработанной» за 
тот период, которым датирован счет-фактуры, а не за период действия полиса. Также, должны 
быть признаны корректировки, возникающие в текущем отчетном периоде, по отношению к 

премиям, подлежащим получению в отношении бизнеса, отраженного в предыдущих отчетных 
периодах. 
 
Валовые подписанные премии включают изменение в ожидаемых премиях. Ожидаемая премии - 
это премия, по которой Компания несет риск, и по которой еще не выставлен счет. Ожидаемая 
премия возникает главным образом в результате выставления счетов-фактур по просроченной 
задолженности. Оценка ожидаемых премий должна относиться только к тем контрактам, в 

отношении которых период покрытия начинается до отчетной даты. Ожидаемая премия 
объявляется только по двум типам полисов. Первый тип – это ежемесячно объявленные полиса, в 
которых необходимо произвести оценку отсутствующих счетов-фактур; второй тип – это полис, 
при котором суммы выплачиваются заранее и объявляются позже (разница во времени при 
выставлении счетов-фактуры и признании премии). 

 
Премия и ожидаемая премии передаются в перестрахование в соответствии с условиями договора 

перестрахования. Перестраховочные премии возникают из договора перестрахования между 
двумя сторонами, страховщиком, известным как передающая сторона и перестраховщиком, 
известным как принимающая сторона. Перестраховщик соглашается принять определенную долю 
риска в соответствии с политикой, установленной передающей компанией. Компания заключает 
договор облигаторного перестрахования, которые подразумевает обязательную передачу и 
принятие всех рисков, охватываемых соглашением между передающей компанией и 

перестраховщиком. Соглашение может быть сгруппировано далее по пропорциональному и 
непропорциональному перестрахованию («эксцедент убытка»). Пропорциональное 
перестрахование является общим способом перестрахования в Компании и относится к 
перестраховщику, принимающему ту же долю от каждой связанной претензии, понесенной 
уступающей компанией в обмен на часть первоначальной премии. Не пропорциональное 
(«эксцедент убытка») перестрахование менее распространено и относится к перестраховщику, 
принимающему обязательство по искам, понесенным перестраховщиком по искам, понесенным 

перестраховщиком сверх согласованной суммы, с учетом верхней границы. 

 
Перечисленные суммы премий рассчитываются как процент от брутто-премий или в соответствии с 
условиями договора. Проценты согласованы в договоре перестрахования, который продлевается 
на ежегодной основе. 
 
Страховые случаи 

 
Страховые случаи включают в себя возникшие претензии, расходы на обработку претензий,  
а также возмещение и суброгацию. Кроме того, они включают изменения в резервах для 
рассматриваемых претензий и изменения в понесенных резервах, но еще не заявленных.  
В данном пункте рассматриваются «Заработанная премия, брутто» и «Заработанная премия, 
переданная в перестрахование». Они отражаются по двум отдельным статьям Отчета о прибылях 

и убытках. 
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4. Принципы и методы учетной политики (продолжение) 
 
Требования признаются в качестве расходов и обязательств, возникающих в связи с событиями, 

имевшими место в течение соответствующего финансового периода. Претензии возникают в 
результате событий, которые практически полностью покрываются выдачей страховых договоров. 
Некоторые события будут происходить и порождать претензии, которые сообщаются страховщику 
и согласовываются в течение того же финансового года. Другие заявленные претензии могут быть 
не урегулированы в конце определенного финансового периода. Также, могут иметь место 
события, которые вызывают претензии, которые по состоянию на конец финансового года еще не 
были представлены страховщику. 

 

Соответственно, данные типы требований могут быть упомянуты как: 
 
(а) понесенные убытки, сообщенные, зарегистрированные, но не оплаченные;  

(б) убытки, понесенные и зарегистрированные, но расчетные суммы неопределены;  

(в) убытки, понесенные и зарегистрированные, но не согласованные; и  

(г) ожидаемые итоговые убытки произошедшие, но не заявленные (далее – «РПНУ»).  
Это включает в себя процесс оценки, который также включает оценку индивидуальных 
требований с учетом опыта прошлых претензий. 

 
Возмещение, связанное с уплаченными требованиями, исключается из общей суммы в Отчете о 
прибылях и убытках. Линейные страховые требования также включают в себя внешние расходы 
на обработку претензий, которые непосредственно связаны с конкретными требованиями,  

в качестве претензий по оплате услуг адвокатов и комиссионных за урегулирование. 
 
Расходы на привлечение новых страхователей (аквизиционные расходы) 
 

Расходы на привлечение новых страхователей включают комиссионные расходы брокерам и 
агентам в виде процента от страховой премии. Процент зависит от покрытия и рыночных уловий. 
Они включают комиссии по приобретению и обновлению, а также другие суммы, уплаченные 

страховым агентам и брокерам в связи с заключеннием или возобновленнием договоров 
страхования в течение отчетного периода. Комиссионные расходы рассчитываются на основе 
установленной премии, а также на ожидаемых премиях. 
 
Отложенные аквизиционные расходы. Расходы, связанные с привлечением новых и 
удержанием старых договоров, капитализируются в составе отложенных аквизиционных расходов. 

Все прочие расходы признаются в составе расходов по мере их возникновения. Отложенные 
аквизиционные расходы амортизируются в течение периода, за время которого соответствующие 
премии будут заработаны. 
 
Отложенные аквизиционные расходы - доля общих аквизиционных расходов, пропорциональная 
резерву незаработанных премий от валовых подписанных премии. Балансовый остаток на каждый 
отчетный период сторнируется обратной проводкой в Отчете о прибылях и убытках, а новые 

отложенные аквизиционные расходы признаются на конец периода по счетам прибылей и убытков. 
 
Управленческие расходы 
 
Общие управленческие расходы - это расходы, связанные с политикой управления в рамках 
осуществления деятельности. 
 

Комиссионный доход по сделкам перестрахования 
 
Комиссионный доход по сделкам перестрахования включают комиссии по перестрахованию, 
связанные с премией, полученной Компанией в отчетном периоде, рассчитанной по 
предварительной ставке и скользящей шкале комиссионных. Скользящая шкала комиссионных 
(дополнительный доход или расход сверх предварительной комиссии) зависит от коэффициентов 

потерь сумм, переданных на контракт перестрахования, и на каждый год в рамках договора 
страхования. 
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4. Принципы и методы учетной политики (продолжение) 
 
Резерв незаработанной премии. Для договоров кредитного страхования премия признается в 

качестве заработанной премии пропорционально страховому риску договора. Резерв 
незаработанной премии представляет собой долю незаработанных премий (нетто перестрахование). 
 
На отчетную дату часть премии за период длительности риска, которая еще не заработана, 
определяется как резерв незаработанной премии (далее – «РНП»), то есть часть полученной 
премии, по которой риск еще не был достигнут, что определяет премию, как доход за определенный 
период после отчетной даты. РНП определяется по методу начисления. Величина незаработанной 

премии включенна в РНП, будут использоваться для целей покрытия риска до истечения срока 

действия полиса в последующем периоде. Резерв разделен на брутто-часть и часть, переданную 
перестраховщику. 
 
Резервы убытков 
 

Расходы по страховым случаям включают изменения в резервах по непогашенным требованиям, 
которые далее подразделяются на резерв по понесенным и заявленным требованиям, а также 
РПНУ и прочим сопутствующим расходам на обработку требований. Они включают прямые и 
косвенные затраты на урегулирование требований и возникают за счет рисков, которые Компания 
приняла на отчетную дату. Резерв произошедших и заявленных требований калькулируется с 
использованием результатов оценки каждого случая индивидуально. Резервы РПНУ 
рассчитывается на основе статистического анализа с использованием коэффициента конечных 

убытков на основе исторических данных по требованиям, сопоставимым с ситуацией на 
российском рынке страхования кредитов. 
 
Тест достаточности страховых обязательств. По состоянию на каждую отчетную дату 
проводится тест достаточности страховых обязательств для обеспечения достаточности 

обязательств по договорам страхования. При проведении данного теста используются текущие 
наилучшие расчетные значения всех будущих денежных потоков по договорам и расходов по 

урегулированию убытков. Любой недостаток отражается в отчете о прибылях и убытках путем 
создания резерва на потери, возникающие по результатам проведения теста достаточности 
страховых обязательств. 
 
Доля перестраховщиков в резервах для погашения страховых выплат. Договорами 
перестрахования являются договоры, которые заключаются между Компанией и перестраховщиками 
для возмещения убытков, понесенных по одному или более договорам, заключенным Компанией,  

и которые соответствуют требованиям классификации договоров страхования. 
 
Перестраховочные активы включают средства к получению от перестраховщиков по договорам 
перестрахования. К таким активам относятся краткосрочные средства к получению от 
перестраховщиков (классифицируемые в составе займов и дебиторской задолженности), а также 
доля перестраховщиков в резервах (классифицируемая в составе перестраховочных активов), 
которая зависит от величины ожидаемых убытков и выплат по соответствующим договорам 

перестрахования. Суммы, возмещаемые по перестрахованию, оцениваются аналогично суммам 

договора страхования, который подлежит перестрахованию, и в соответствии с условиями 
каждого договора перестрахования. Обязательства по перестрахованию представляют собой,  
в первую очередь, премии, подлежащие оплате по договорам перестрахования, и отражаются  
в качестве расхода в том же отчетном периоде, что и соответствующая валовая выручка по 
операциям страхования.  
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Компания проводит оценку перестраховочных активов на предмет обесценения на ежеквартальной 

основе. При наличии объективных признаков обесценения перестраховочного актива, Компания 
уменьшает балансовую стоимость такого перестраховочного актива до его возмещаемой стоимости 
и отражает убыток от обесценения в отчете о прибылях и убытках. Компания собирает 
объективные признаки обесценения перестраховочного актива путем применения процедур, 
используемых для финансовых активов, отражаемых по амортизированной стоимости. Для расчета 
убытка от обесценения используется тот же метод, что и для расчета убытка от обесценения 
финансовых активов. 
 
Компания заключила договоры перестрахования с перестраховочными компаниями, в которых 

перестраховочная комиссия, основана на коэффициенте убыточности на страховой год. Компания 
учитывает такие комиссии на основе результатов детальной оценки коэффициентов ожидаемой 
максимальной убыточности.  
 
Компания отражает прибыли и убытки по договорам перестрахования непосредственно в отчете о 

прибылях и убытках. 
 
Дебиторская и кредиторская задолженность, связанная с договорами страхования. 
Дебиторская и кредиторская задолженность отражается по мере возникновения в результате 
исполнения соответствующих договоров. Она включает в себя суммы, причитающиеся к 
получению от и подлежащие уплате агентам, брокерам и держателям договоров страхования.  
 

При наличии объективных признаков обесценения дебиторской задолженности по страхованию, 
Компания соответствующим образом уменьшает балансовую стоимость такой дебиторской 
задолженности по страхованию и отражает убыток от обесценения в отчете о прибылях и убытках. 
Компания собирает объективные признаки обесценения дебиторской задолженности по 

страхованию путем применения процедур, используемых для займов и дебиторской 
задолженности. Для расчета убытка от обесценения также используется тот же метод, что и для 
расчета убытка от обесценения финансовых активов. 

 
Иностранная валюта 
 
Функциональная валюта и валюта представления финансовой отчетности. Статьи, 
включенные в финансовую отчетность Компании, измеряются в валюте, используемой в основной 
экономической среде, в которой Компания осуществляет свою деятельность («функциональная 

валюта»). Если не указано иное, настоящая финансовая отчетность представлена в тысячах 
российских рублей. Функциональной валютой Компании является российский рубль. 
 
Сделки в иностранной валюте. Сделки в иностранной валюте отражаются в первоначальной 
валюте и переводятся в функциональную валюту с использованием курсов, действовавших на 
дату совершения операции. Курсовые разницы, возникающие в результате таких сделок и оценок 
денежных активов и обязательств, выраженных в иностранных валютах по обменным курсам ЦБ 

РФ на конец года, признаются в прибылях или убытках. 
 
Следующие курсы валют (официальный курс ЦБ РФ) применялись для оценки курсовых разниц  
по состоянию на 31 декабря 2016 и 2015 годов: 
 
 31 декабря 

2016 года  
31 декабря 

2015 года 

     
Рубль/Доллар США 60.6569  72.8827 
Рубль/Евро 63.8111  79.6972 
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Прочие доходы и расходы  

 
Чистый доход от инвестиционной деятельности. В состав инвестиционного дохода входит 
процентный доход по инвестированным средствам (финансовые вложения, имеющиеся в наличии 
для продажи) и прибыль от выбытия финансовых вложений, имеющихся в наличии для продажи. 
Процентный доход отражается в отчете о прибылях и убытках по мере начисления с 
использованием метода эффективной процентной ставки. 
 

В состав инвестиционных расходов входят убытки от обесценения, признанные по финансовым 

вложениям, и расходы на урегулирование инвестиционных споров.  
 
Прочий операционный доход. Прочие операционные доходы включают выручку по договорам 
субаренды за часть арендуемого офиса и прочие доходы. Выплаты, получаемые в отношении 
договора субаренды, отражаются в отчете о прибылях или убытках на линейной основе в течение 

срока аренды. 
 
Финансовые доходы и расходы. Финансовые доходы и расходы состоят из процентов по 
банковским счетам и процентных расходов по договорам финансовой аренды, рассчитанных с 
использованием эффективной процентной ставки, а также курсовых разниц от переоценки сумм, 
выраженных в иностранной валюте. Метод эффективной процентной ставки – это метод, который 
заключается в исчислении амортизированной стоимости финансового актива или финансового 

обязательства (или группы финансовых активов/ группы финансовых обязательств), а также 
отнесения процентного дохода или процентного расхода к соответствующему периоду. 
 
Вознаграждения работникам. Вознаграждение работникам представляет собой регулярно 
выплачиваемую зарплату и прочие вознаграждения сотрудникам, полученные за работу, 

осуществленную в Компании за действующий период и за предыдущие периоды (включая 
предполагаемые начисления за неиспользованные отпускные дни на дату составления баланса и 

резерв по премиям персоналу, выплачиваемым в следующем отчетном периоде по результатам 
достижения целей Компании и индивидуальных целей).  
 
Компания располагает обязательствами в отношении выплаты месячной зарплаты уходящим на 
пенсию сотрудникам в соответствии с действующим законодательством Российской Федерации. 
Компания оценивает размер данного обязательства как незначительный. Финансовая отчетность 

не содержит каких-либо корректировок в этом отношении. 
 
Налог на прибыль. Отложенный налог на прибыль выплачивается в полном объеме с 
использованием метода учета обязательств, в отношении временных разниц между налоговыми 
базами активов и обязательств и их балансовой стоимости в финансовой отчетности. Отложенный 
налог на прибыль определяется с использованием налоговых ставок (законодательства), которые 
были приняты или по существу приняты на дату составления баланса, и ожидается, что они будут 

применяться, когда отложенный налоговый актив реализуется или отложенное налоговое 

обязательство погашается. Отложенные налоговые активы отражаются при условии высокой 
вероятности наличия в будущем налогооблагаемой прибыли для использования этих временных 
разниц. 
 
Текущий налог на прибыль представляет собой требование или обязательство по налогу на 
прибыль по налогооблагаемому доходу за год с использованием налоговых ставок, действующих 

или принятых на дату составления баланса, и любые корректировки по задолженности по налогам 
за прошлые годы. 
 
Налог на прибыль в отчете о прибылях или убытках за год включает текущий и отложенный 
налог. Налог на прибыль отражается в отчете о прибылях или убытках, за исключением случаев, 
когда он относится к статьям, напрямую отражаемым в составе собственного капитала.  

В последнем случае он признается в составе собственного капитала. 



Общество с ограниченной ответственностью 
«Атрадиус Рус Кредитное Страхование» 
 

Финансовая отчетность за год, закончившийся 31 декабря 2016 года,  
подготовленная в соответствии с Международными стандартами финансовой отчетности 
(продолжение) 

Все суммы представлены в тысячах российских рублей, если не указано иное 

 

35 

4. Принципы и методы учетной политики (продолжение) 
 
Отложенные активы по налогу на прибыль признаются в той степени, в которой существует 

вероятность получения будущей налогооблагаемой прибыли, в отношении которой могут быть 
признаны временные разницы. Отложенные налоговые активы и обязательства 
взаимозачитываются, когда существует юридически закрепленное право на списание текущих 
налоговых активов с текущих налоговых обязательств и когда они относятся к налогу на прибыль, 
взимаемому одним и тем же уполномоченным налоговым органом, и Компания намерена погасить 
свои текущие налоговые активы и обязательства на нетто-основе. 
 

Аренда 

 
Определение наличия в соглашении признаков аренды. В момент заключения соглашения 
Компания анализирует его на предмет наличия в нем признаков аренды. В момент заключения 
или повторной оценки соглашения Компания делит все платежи и вознаграждения по нему на те, 
которые относятся к аренде, и те, которые имеют отношение к другим составляющим соглашения, 
пропорционально их справедливой стоимости. 

 
Арендованные активы. Договоры аренды, по условиям которых к Компании переходят 
практически все риски и выгоды, связанные с владением активом, классифицируются как 
финансовая аренда. Арендуемые активы первоначально оцениваются по наименьшей из двух 
величин: справедливой стоимости и приведенной стоимости минимальных арендных платежей. 
После принятия к учету активы учитываются в соответствии с положениями учетной политики, 
относящимися к такому активу. 

 
Активы, арендованные по прочим договорам аренды, классифицируются в качестве операционной 
аренды и не признаются в отчете Компании о финансовом положении. 
 

Арендные платежи. Платежи по операционной аренде относятся на финансовые результаты 
равными долями в течение всего периода аренды. Средства поощрения, полученные при 
заключении договоров операционной аренды, признаются как неотъемлемая часть общих 

расходов по аренде на протяжении срока аренды.  
 
Минимальные арендные платежи по финансовой аренде распределяются между суммой 
финансового расхода и суммой, относящейся в уменьшение обязательства по финансовой аренде. 
Финансовый расход распределяется по периодам в течение срока аренды таким образом, чтобы 
получить постоянную ставку процента на остаток обязательства. 

 
 
НОВЫЕ И ПЕРЕСМОТРЕННЫЕ МЕЖДУНАРОДНЫЕ СТАНДАРТЫ ФИНАНСОВОЙ ОТЧЕТНОСТИ 
 
Поправки к МСФО, имеющие обязательное действие в отношении текущего года.  
В текущем году Компания применила ряд поправок МСФО, выпущенных Советом по 
международным стандартам бухгалтерского учета (IASB), которые имеют обязательное действие 

/в отношение учетных периодов, начинающихся не ранее 1 января 2016 года. 
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Стандарты, оказывающие влияние на финансовую отчетность 

 
Перечисленные ниже новые и пересмотренные стандарты и интерпретации были впервые 
применены в текущем периоде и оказали влияние на финансовые показатели, представленные  
в данной финансовой отчетности. 
 
 Поправки к МСФО (IFRS) 10, МСФО (IFRS) 12 и МСФО (IAS) 28 «Инвестиционные 

организации: Применение исключения из требования о консолидации»; 

 Поправки к МСФО (IFRS) 11 «Учет приобретений долей участия в совместных операциях»; 

 Поправки к МСФО (IAS) 1 «Инициатива в сфере раскрытия информации»; 

 Поправки к МСФО (IAS) 16 и МСФО (IAS) 38 «Разъяснение допустимости применения 
некоторых методов амортизации»; 

 Поправки к МСФО (IAS) 16 и МСФО (IAS) 41 «Сельское хозяйство: плодовые культуры»; 

 Ежегодные усовершенствования МСФО, период 2012-2014 годов 

 
Поправки к МСФО (IFRS) 10, МСФО (IFRS) 12 и МСФО (IAS) 28 «Инвестиционные 
организации: Применение исключения из требования о консолидации» 
 
Компания применила эти поправки впервые в текущем году. Поправки разъясняют, что 
освобождение от обязанности составлять консолидированную финансовую отчетность может 
применяться материнской компанией, которая является дочерней организацией инвестиционной 

организации, даже если инвестиционная организация учитывает все свои дочерние организации 
по справедливой стоимости в соответствии с МСФО (IFRS) 10. Поправки также поясняют, что 
требования в отношении инвестиционной организации консолидировать дочерние организации, 

оказывающие услуги, связанные с инвестиционной деятельностью, применяются только к тем 
дочерним организациям, которые сами не являются инвестиционными организациями. 
 
Применение данных поправок не оказало влияния на финансовую отчетность Компании, так как 

Компания не является инвестиционной организацией и не имеет какой-либо холдинговой 
компании, дочернюю компанию, ассоциированное предприятие, блягодаря которым Компания 
может быть признана инвестиционной. 
 
Поправки к МСФО (IFRS) 11 «Учет приобретений долей участия в совместных 
операциях». Компания применила эти поправки впервые в текущем году. В поправках 

представлены разъяснения касательно того, каким образом отражать в учете приобретение 
совместных операций, которые являются бизнесом в соответствии с определением МСФО (IFRS) 3 
«Объединения бизнесов». В частности, поправки предусматривают применение соответствующих 
принципов отражения объединения бизнесов согласно МСФО (IFRS) 3 и прочим стандартам. Эти 
же требования должны применяться при создании совместных операций только в тех случаях, 
когда одна из сторон вносит в качестве своего вклада уже существующий бизнес. 

 

Участник совместных операций также обязан раскрыть соответствующую информацию, требуемую 
МСФО (IFRS) 3 и другими стандартами в отношении объединения бизнесов. 
 
Применение данных поправок не оказало влияния на финансовую отчетность Компании, 
поскольку у Компании не было подобных сделок в текущем году. 
 
Поправки к МСФО (IAS) 1 «Инициатива в сфере раскрытия информации». Компания 

применила эти поправки впервые в текущем году. Поправки разъясняют, что организация не 
обязана раскрывать определенную информацию, требуемую каким-либо МСФО, если она не 
является существенной, а также содержат руководство по агрегированию и дезагрегированию 
информации для целей раскрытия.  
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При этом поправки поясняют, что организация должна рассмотреть необходимость раскрытия 

дополнительной информации в случае, если выполнение всех требований МСФО не предоставляет 
пользователям финансовой отчетности возможность понять влияние определенных операций, 
событий и условий на финансовое положение и финансовые результаты деятельности 
организации. 
 
Кроме того, поправки разъясняют, что доля организации в прочем совокупном доходе 
ассоциированных организаций и совместных предприятий, учитываемых по методу долевого 

участия, должна представляться отдельно от прочих совокупных доходов Компании с отдельным 

представлением доли в статьях, которые в соответствии с другими МСФО (i) не будут 
впоследствии реклассифицированы в состав прибыли или убытка; и (ii) те, которые впоследствии 
будут реклассифицированы в состав прибыли или убытка при выполнении определенных условий.  
 
Применение данных поправок не оказало влияния на результаты деятельности или финансовое 

положение Компании. 
 
Поправки к МСФО (IAS) 16 и МСФО (IAS) 38 «Разъяснение допустимости применения 
некоторых методов амортизации». Компания применила эти поправки впервые в текущем 
году. Поправки к МСФО (IAS) 16 запрещают предприятиям амортизировать основные средства 
пропорционально выручке. После внесения поправок МСФО (IAS) 38 вводит опровержимое 
допущение того, что выручка не является надлежащим основанием для амортизации 

нематериального актива. Данное допущение может быть опровергнуто только в следующих двух 
оговоренных случаях:  
 
(а) если нематериальный актив выражен как оценка выручки; или 

(б) если можно продемонстрировать тесную взаимосвязь между выручкой и использованием 
экономических выгод, которые генерирует нематериальный актив. 

 

В настоящее время Компания использует линейный метод амортизации основных средств и 
нематериальных активов, поэтому применение данных поправок не оказало существенного 
влияния на финансовую отчетность Компании. 
 
Поправки к МСФО (IAS) 16 и МСФО (IAS) 41 «Сельское хозяйство: плодовые культуры» 
 

Поправки к МСФО (IAS) 16 и МСФО (IAS) 41 вводят определение плодовых культур и вносят 
требование учитывать биологические активы, соответствующие определению плодовых культур,  
в качестве основных средств в соответствии с МСФО (IAS) 16, вместо МСФО (IAS) 41. Продукция, 
выращенная на плодовых культурах, по-прежнему учитывается как сельскохозяйственная 
продукция в соответствии с МСФО (IAS) 41.  
 
Применение данных поправок не оказало влияния на финансовую отчетность Компании, 

поскольку она не ведет сельскохозяйственной деятельности. 
 
Ежегодные усовершенствования МСФО, период 2012-2014 годов 
 
Компания применила эти поправки впервые в текущем году. «Ежегодные усовершенствования 
МСФО, период 2012-2014 годов» включают ряд поправок к различным МСФО, которые изложены 
ниже.  

 
Поправки к МСФО (IFRS) 5 содержат специальное руководство для ситуаций, когда компания 
реклассифицирует актив (или выбывающую группу) из категории предназначенных для продажи  
в категорию предназначенных для распределения собственникам (или наоборот). Поправки 
разъясняют, что такое изменение должно рассматриваться как продолжение изначального плана 
выбытия и, следовательно, требования МСФО (IFRS) 5 относительно изменений в плане продажи не 

применяются. Поправки также разъясняют требования в отношении прекращения учета активов 
(или выбывающей группы) в качестве предназначенных для распределения собственникам. 
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Поправки к МСФО (IFRS) 7 содержат дополнительное руководство для определения того, являются 

ли договоры на обслуживание продолжающимся участием в переданном активе для целей 
раскрытия информации в отношении переданных активов. 
 
Поправки к МСФО (IAS) 19 поясняют, что ставка, используемая для дисконтирования обязательств 
по программе вознаграждений по окончании трудовой деятельности, определяется на основе 
рыночной доходности высококачественных корпоративных облигаций по состоянию на конец 
отчетного периода. Оценка глубины рынка высококачественных корпоративных облигаций 

должна производиться на уровне отдельной валюты (т.е. валюты, в которой будет выплачиваться 

вознаграждение). По валютам, для которых нет достаточно развитого рынка высококачественных 
корпоративных облигаций, должны использоваться показатели рыночной доходности по 
состоянию на конец отчетного периода по государственным облигациям в той же валюте. 
 
Применение данных поправок не оказало существенного влияния на финансовую отчетность 

Компании. 
 
Новые и пересмотренные МСФО, выпущенные, но еще не вступившие в силу  
 
Компания не применяла следующие новые и пересмотренные МСФО, выпущенные, но еще не 
вступившие в силу:  
 

 МСФО (IFRS) 9 «Финансовые инструменты» 2; 

 МСФО (IFRS) 15 «Выручка по договорам с клиентами» (и Поправки к МСФО (IFRS) 15) 2; 

 МСФО (IFRS) 16 «Аренда» 3 

 Поправки к МСФО (IFRS) 2 «Классификация и оценка операций по выплатам на основе 

акций»2; 

 Поправки к МСФО (IFRS) 10 и МСФО (IAS) 28 «Продажа или взнос активов в сделках между 
инвестором и его ассоциированной организацией или совместным предприятием»4; 

 Поправки к МСФО (IAS) 7 «Инициатива в сфере раскрытия информации» 1; 

 Поправки к МСФО (IAS) 12 «Признание отложенных налоговые активов в отношении 
нереализованных убытков»1; 

 Поправки к МСФО (IFRS) 4 «Применение МСФО (IFRS) 9 «Финансовые инструменты» вместе  
с МСФО (IFRS) 4 «Договоры страхования»2; 

 КРМФО (IFRIC) 22 «Операции в иностранной валюте и предоплата возмещения»2; 

 МСФО (IAS) 40 «Переводы объектов инвестиционной недвижимости»2; 

 Ежегодные усовершенствования МСФО, период 2014-2016 гг.. 

 
1 Действуют в отношении годовых отчетных периодов, начинающихся с 1 января 2017 года,  
с возможностью досрочного применения.  
2 Действуют в отношении годовых отчетных периодов, начинающихся с 1 января 2018 года,  
с возможностью досрочного применения.  
3 Действуют в отношении годовых отчетных периодов, начинающихся с 1 января 2019 года,  
с возможностью досрочного применения.  
4 Дата вступления в силу будет определена позднее, возможно досрочное применение.  
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4. Принципы и методы учетной политики (продолжение) 
 
МСФО (IFRS) 9 «Финансовые инструменты» 

 
МСФО (IFRS) 9, выпущенный в ноябре 2009 года, вводит новые требования к классификации и 
оценке финансовых активов (ФА). В октябре 2010 года в стандарт были внесены поправки, 
которые ввели новые требования к классификации и оценке финансовых обязательств (ФО) и к 
прекращению их признания. В ноябре 2013 года стандарт был дополнен новыми требованиями по 
учету хеджирования. Обновленная версия стандарта была выпущена в июле 2014 года. Основные 
изменения относились к а) требованиям к обесценению финансовых активов; б) поправкам в 

отношении классификации и оценки, заключающимся в добавлении новой категории финансовых 

активов «оцениваемые по справедливой стоимости через прочие совокупные доходы» (ОССЧПСД) 
для определенного типа простых долговых инструментов. 
 
Основные требования МСФО (IFRS) 9: 
 

 Классификация и оценка финансовых активов. Все признанные ФА, которые находятся в 
сфере действие МСФО (IFRS) 9, должны оцениваться после первоначального признания либо 
по амортизированной стоимости, либо по справедливой стоимости. В частности, долговые 
инструменты, удерживаемые в рамках бизнес-модели, нацеленной на получение 
предусмотренных договором денежных потоков, включающих только основную сумму и 
проценты по ней, как правило, оцениваются по амортизированной стоимости. Долговые 
инструменты, удерживаемые в рамках бизнес-модели, цель которой достигается как 

получением предусмотренных договором денежных потоков, так и продажей финансового 
актива, а также имеющие договорные условия, которые обуславливают получение денежных 
потоков, являющихся исключительно погашением основной суммы долга и процентов на 
непогашенную часть основной суммы долга, обычно отражаются по ОССЧПСД. Все прочие 
долговые и долевые инструменты оцениваются по справедливой стоимости. Кроме того, 

организация в соответствии с МСФО (IFRS) 9 может принять решение, без права его 
последующей отмены, представлять последующие изменения стоимости долевых инструментов 

(не предназначенных для торговли и не являющихся условным возмещением, признанным 
приобретателем в рамках сделки по объединению бизнеса в соответствии с МСФО (IFRS) 3)  
в составе прочего совокупного дохода с признанием в прибылях или убытков только дохода 
от дивидендов. 

 Классификация и оценка финансовых обязательств. Изменения справедливой 
стоимости финансовых обязательств, классифицированных как оцениваемые по 

справедливой стоимости через прибыль или убыток, связанные с изменением их собственных 
кредитных рисков, должны признаваться в прочем совокупном доходе, если такое признание 
не приводит к созданию или увеличению учетного дисбаланса в прибылях или убытках. 
Изменение справедливой стоимости в связи с изменением собственного кредитного риска 
финансовых обязательств не подлежит последующей реклассификации в отчет о прибылях  
и убытках. В соответствии с МСФО (IAS) 39 изменения справедливой стоимости финансовых 
обязательств, классифицированных как оцениваемые по справедливой стоимости через 

прибыль или убыток, целиком признавались в отчете о прибылях и убытках.  

 Обесценение. При определении обесценения финансовых активов МСФО (IFRS 9) требует 
применять модель ожидаемых кредитных убытков вместо модели понесенных потерь, которая 
предусмотрена МСФО (IAS) 39. Модель ожидаемых кредитных убытков требует учитывать 
предполагаемые кредитные убытки и их изменения на каждую отчетную дату, чтобы отразить 
изменения в уровне кредитного риска с даты признания финансовых активов. Другими 
словами, теперь нет необходимости ждать событий, подтверждающих высокий кредитный 

риск, чтобы признать обесценение. 
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4. Принципы и методы учетной политики (продолжение) 
 
 Учет хеджирования. Новые правила учета хеджирования сохраняют три типа отношений 

хеджирования, установленные МСФО (IAS 39). МСФО (IFRS 9) содержит более мягкие 
правила в части возможности применения учета хеджирования к различным транзакциям, 
расширен список финансовых инструментов, которые могут быть признаны инструментами 
хеджирования, а также список типов компонентов рисков нефинансовых статей, к которым 
можно применять учет хеджирования. Кроме того, концепция теста на эффективность была 
заменена принципом наличия экономической взаимосвязи. Ретроспективная оценка 
эффективности учета хеджирования больше не требуется. Требования к раскрытию 

информации об управлении рисками были существенно расширены. 

 
В целом, руководство ожидает, что применение модели ожидаемых кредитных убытков  
в соответствии с МСФО (IFRS) 9 приведет к более раннему признанию кредитных убытков и  
в настоящий момент оценивает возможное влияние новой модели обесценения на финансовую 
отчетность Компании. 

 
Руководство Компании ожидает, что применение МСФО (IFRS) 9 в будущем может оказать 
значительное влияние на суммы отраженных финансовых активов и финансовых обязательств. 
Однако оценить влияние применения МСФО (IFRS) 9 до проведения детального анализа, не 
представляется возможным. 
 
МСФО (IFRS) 15 «Выручка по договорам с покупателями» 

 
В мае 2014 года был опубликован МСФО (IFRS) 15, в котором установлена единая комплексная 
модель учета выручки по договорам с покупателями. После вступления в силу МСФО (IFRS) 15 
заменит действующие стандарты по признанию выручки, включая МСФО (IAS)18 «Выручка», 

МСФО (IAS)11 «Договоры на строительство» и соответствующие интерпретации.  
 
Ключевой принцип МСФО (IFRS) 15: организация должна признавать выручку по мере передачи 

обещанных товаров или услуг покупателям в сумме, соответствующей вознаграждению, на 
которое, как организация ожидает, она имеет право, в обмен на товары или услуги. В частности, 
стандарт вводит пятиэтапную модель признания выручки:  
 
 Этап 1: Определить договор (договоры) с покупателем 

 Этап 2: Определить обязанности к исполнению по договору 

 Этап 3: Определить цену сделки 

 Этап 4: Распределить цену сделки между обязанностями к исполнению по договору 

 Этап 5: Признать выручку, когда/по мере того как организация выполнит обязанности  
к исполнению по договору 

 
В соответствии с МСФО (IFRS) 15, организация признает выручку, когда или по мере того, как 

выполняется обязательство исполнителя, т.е. когда контроль над товарами или услугами, 

составляющими обязательство исполнителя, переходит к покупателю. Стандарт содержит более 
детальные требования в отношении учета разных типов сделок. Кроме этого МСФО (IFRS) 15 
требует раскрытия большего объема информации. 
 
В апреле 2016 года Совет по МСФО выпустил Поправки к МСФО (IFRS) 15 в отношении 
идентификации обязанностей к исполнению, анализу отношений «принципал-агент», а также 
применения руководства по лицензированию. 

 
В настоящее время руководство продолжает оценивать полное влияние применения МСФО (IFRS) 
15 на отчетность Компании, поэтому дать разумную количественную оценку влияния перехода на 
новый стандарт до завершения детального анализа руководством не представляется возможным. 
Как следствие, предварительный анализ, приведенный выше, может измениться. Руководство не 
намерено применять стандарт досрочно и планирует использовать полностью ретроспективный 

метод перехода при первоначальном применении стандарта. 
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МСФО (IFRS) 16 «Аренда» 

 
МСФО (IFRS) 16 вводит единую модель определения соглашений аренды и учета со стороны как 
арендодателя, так и арендатора. После вступления в силу новый стандарт заменит МСФО (IAS) 17 
«Аренда» и все связанные разъяснения. 
 
МСФО (IFRS) 16 различает договоры аренды и договоры оказания услуг на основании того, 
контролирует ли покупатель идентифицированный актив. Разделения между операционной 

арендой (внебалансовый учет) и финансовой арендой (учет на балансе) для арендатора больше 

нет, вместо этого используется модель, в соответствии с которой в учете арендатора должны 
признаваться актив в форме права пользования и соответствующее обязательство в отношении 
всех договоров аренды (учет на балансе по всем договорам), кроме краткосрочной аренды и 
аренды активов с низкой стоимостью. 
 

Актив в форме права пользования изначально признается по первоначальной стоимости и после 
первоначального признания учитывается по первоначальной стоимости (с учетом нескольких 
исключений) за вычетом накопленной амортизации и накопленных убытков от обесценения,  
с корректировкой на переоценку обязательства по аренде. Обязательство по аренде 
первоначально оценивается по приведенной стоимости оставшихся арендных платежей. После 
первоначального признания обязательство по аренде корректируется на проценты по 
обязательству и арендные платежи, а также, среди прочего, на влияние модификаций договора 

аренды. Кроме того, классификация денежных потоков также изменится, поскольку платежи по 
договорам операционной аренды в соответствии с МСФО (IAS) 17 классифицируются в качестве 
денежных потоков от операционной деятельности, тогда как в соответствии с МСФО (IFRS) 16 
арендные платежи будут разбиваться на погашение основной суммы обязательства и процентов, 
которые будут представляться как денежные потоки от финансовой и операционной деятельности, 

соответственно. 
 

В отличие от учета со стороны арендатора, учет со стороны арендодателя в соответствии с МСФО 
(IFRS) 16 остался практически неизменным по сравнению с МСФО (IAS) 17 и требует разделять 
договоры аренды на операционную или финансовую аренду. 
 
Помимо прочего, требования к раскрытию информации в соответствии с МСФО (IFRS) 16 
существенно расширились. 

 
Руководство Компании не ожидает, что применение МСФО (IFRS) 16 окажет существенное влияние 
на финансовую отчетности Компании. 
 
Поправки к МСФО (IFRS) 2 «Классификация и оценка операций по выплатам на основе 
акций» 
 

Поправки разъясняют следующие аспекты: 

 
1. При оценке справедливой стоимости выплат на основе акций с расчетами денежными 

средствами условия перехода прав и условия, при которых перехода прав не происходит, 
учитываются так же, как и при учете выплат на основе акций с расчетами долевыми 
инструментами. 

2. Если в соответствии с налоговым законодательством организация обязана удержать 

определенное количество долевых инструментов, равное денежной оценке налогового 
обязательства работника, которое затем передается налоговым органам (т.е. соглашение  
о выплатах на основе акций содержит «условие расчетов на нетто-основе»), такое 
соглашение должно целиком классифицироваться как выплаты на основе акций с расчетами 
долевыми инструментами, как если бы оно классифицировалось таким образом в случае 
отсутствия условия расчетов на нетто-основе. 
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3. Изменение операции по выплатам на основе акций, в результате которого операция 

перестает классифицироваться как операция с расчетами денежными средствами и начинает 
классифицироваться как операция с расчетами долевыми инструментами, должно 
учитываться следующим образом: 
- прекращается признание предыдущего обязательства; 

- операция по выплатам на основе акций с расчетами долевыми инструментами признается 
по справедливой стоимости предоставленных долевых инструментов на дату изменения  
в том объеме, в котором были получены услуги; 

- разница между балансовой стоимостью обязательства на дату изменения и суммой, 

признанной в составе капитала, сразу признается в составе прибылей или убытков. 

 
Руководство Компании не ожидает, что применение поправок в будущем существенно повлияет на 
финансовую отчетность Компании, поскольку у Компании отсутствуют операции по выплатам на 
основе акций с расчетами денежными средствами, а также какие-либо обязательства в отношении 

удержания подоходного налога в связи с операциями по выплатам на основе акций. 
 
Поправки к МСФО (IFRS) 10 и МСФО (IAS) 28 «Продажа или взнос активов в сделках 
между инвестором и его ассоциированной организацией или совместным 
предприятием» 
 
Поправки к МСФО (IFRS) 10 и МСФО (IAS) 28 применяются к случаям продажи или взноса активов 

между инвестором и его ассоциированной организацией или совместным предприятием. В 
частности, поправки разъясняют, что прибыли или убытки от потери контроля над дочерней 
организацией, которая не является бизнесом, в сделке с ассоциированной организацией или 
совместным предприятием, которые учитываются методом долевого участия, признаются в составе 

прибылей или убытков материнской компании только в доле других несвязанных инвесторов в 
этой ассоциированной организации или совместном предприятии. Аналогично, прибыли или 
убытки от переоценки до справедливой стоимости оставшейся доли в прежней дочерней 

организации (которая классифицируется как инвестиция в ассоциированную организацию или 
совместное предприятие и учитывается методом долевого участия) признаются бывшей 
материнской компанией только в доле несвязанных инвесторов в новую ассоциированную 
организацию или совместное предприятие. 
 
Дата вступления в силу должна быть определена Советом по МСФО, однако разрешено досрочное 

применение. Руководство Компании ожидает, что применение этих поправок может оказать 
влияние на отчетность Компании в будущих периодах, если такие транзакции произойдут. 
 
Поправки к МСФО (IAS) 7 «Инициатива в сфере раскрытия информации»  
 
Поправки требуют раскрытия информации, помогающей пользователям финансовой отчетности 
оценить изменения обязательств в результате финансовой деятельности. 

 
Поправки применяются перспективно в отношении годовых периодов, начинающихся 1 января 
2017 года или после этой даты, допускается досрочное применение. Руководство Компании не 
ожидает, что применение данных поправок окажет существенное влияние на финансовую 
отчетность Компании. 
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4. Принципы и методы учетной политики (продолжение) 
 
Поправки к МСФО (IAS) 12 «Признание отложенных налоговых активов в отношении 

нереализованных убытков» 
 
Поправки содержат следующие разъяснения: 
 
 Снижение балансовой стоимости ниже себестоимости по долговым инструментам с 

фиксированной процентной ставкой, оцениваемым по справедливой стоимости, в отношении 
которых налоговая база определяется исходя из себестоимости, приводит к возникновению 

вычитаемой временной разницы, независимо от того, ожидает ли держатель инструмента 

возмещения балансовой стоимости путем продажи или использования или от того, является 
ли получение всех предусмотренных договором денежных потоков от эмитента инструмента 
вероятным; 

 Когда организация оценивает наличие налогооблагаемой прибыли, против которой она 
может зачесть вычитаемую временную разницу, при этом, налоговое законодательство 

ограничивает источники налогооблагаемой прибыли, против которой можно делать вычеты 
(например, капитальные убытки могут зачитываться только против капитальных прибылей), 
организация оценивает вычитаемую временную разницу в совокупности с другими 
вычитаемыми временными разницами этого же типа, отдельно от вычитаемых временных 
разниц другого типа; 

 Оценка вероятной будущей налогооблагаемой прибыли может предусматривать возмещение 
некоторых активов организации в сумме, превышающей их балансовую стоимость, при 

наличии достаточных свидетельств вероятности ее получения организацией; 

 При оценке перспектив получения достаточной налогооблагаемой прибыли в будущих 
периодах организация сравнивает вычитаемые временные разницы с будущей 
налогооблагаемой прибылью, которая исключает налоговые вычеты, обусловленные 

восстановлением этих вычитаемых временных разниц.  

 
Поправки применяются ретроспективно в отношении годовых периодов, начинающихся 

1 января 2017 года или после этой даты, допускается досрочное применение. Руководство 
Компании не ожидает, что применение данных поправок окажет существенное влияние на 
финансовую отчетность Компании. 
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5. Основные средства 
 
В следующей таблице представлено движение основных средств Компании: 
 
 2016 
  

   
   

Основные средства Транспорт 
 

ИТ-оборудо-
вание 

 
Прочее 

 
Итого 

        Балансовая стоимость на 1 января 2,280 
 

1,396 
 

418 
 

4,094 

        Поступления - 
 

1,571 
 

210 
 

1,781 

         
       Балансовая стоимость 2,280 
 

2,967 
 

628 
 

5,875 
на 31 декабря 

                
       Накопленная амортизация  

на 1 января 570 
 

374 
 

161 
 

1,104 

                Амортизация за год 760 
 

682 
 

90 
 

1,532 

         
       Накопленная амортизация  

на 31 декабря 1,330 
 

1,056 
 

251 
 

2,635 

         
       Остаточная балансовая стоимость 

на 1 января 1,710 
 

1,022 
 

257 
 

2,989 

         
       Остаточная балансовая стоимость 

на 31 декабря 950 
 

1,911 
 

377 
 

3,238 

         
 
 2015 

 
 

   
   

Основные средства Транспорт 
 

ИТ-оборудо-
вание 

 
Прочее 

 
Итого 

        Балансовая стоимость на 1 января - 
 

782 
 

308 
 

1,090 

        Поступления 2,280 
 

614 
 

110 
 

3,004 

         
       Балансовая стоимость  

на 31 декабря 2,280 
 

1,396 
 

418 
 

4,094 

         
       Накопленная амортизация 

на 1 января - 
 

94 
 

42 
 

136 

                Амортизация за год 570 
 

280 
 

119 
 

969 

         
       Накопленная амортизация  

на 31 декабря 570 
 

374 
 

161 
 

1,104 

         
       Остаточная балансовая стоимость 

на 1 января - 
 

688 
 

266 
 

954 

         
       Остаточная балансовая стоимость 

на 31 декабря 1,710 
 

1,022 
 

257 
 

2,989 
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6. Финансовые вложения 
 
Финансовые вложения представлены в следующей таблице:  
 

Инвестиции, классифицируемые по типу и характеру 
31 декабря 

2016 года 
 

31 декабря 
2015 года 

    Облигации и прочие ценные бумаги с фиксированным доходом 353,397 
 

313,531 

        Итого инвестиции 353,397 
 

313,531 

        Изменения в облигациях и ценных бумагах с фиксированным 
доходом 2016 

 
2015 

        Остаточная балансовая стоимость на 1 января 313,531 
 

- 

        Поступления 84,655 
 

300,784 
Выбытие (82,642) 

 
- 

Начисленный доход 26,731 
 

8,524 
Амортизация дисконта за год 6,590 

 
2,558 

Переоценка 4,532 
 

1,665 

        Остаточная балансовая стоимость на 31 декабря 353,397 
 

313,531 

     
Долговые ценные бумаги не являются ни просроченными, ни обесцененными. 

 
Купонный доход по облигациям составляет от 6,2% до 7,6% годовых. Сроки погашения указанных 
ценных бумаг варьируются с 2017 года по 2021 год. 
 

Процентная ставка 2016   2015 

 
        

Фиксированные процентные ставки - от 6.20% - 6.90% 47,627   107,647 

Фиксированные процентные ставки - от 7.40% - 7.60% 241,466   142,066 

Плавающие процентные ставки 64,304   63,818 

 
        

     
Итого вложения 353,397   313,531 
    
     
Срок погашения 2016   2015 
    
          

2016   -   53,936 

2017   66,509   51,274 

2018   103,399   99,084 

2019   56,517   45,419 

2020   64,304   63,818 

2021   62,668   - 
     
    
Итого вложения 353,397   313,531 
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7. Доля перестрахощиков в страховых резервах 
 

 
31 декабря 

2016 года 
 

31 декабря 
2015 года 

    Резервы незаработанных премий 73,671 
 

28,443 
Резервы под убытки и расходы на корректировку убытков 105,259 

 
6,711 

    
    
Итого доля перестрахощиков в страховых резервах 178,930 

 

35,154 

    
 
 

8. Текущий и отложенный налог на прибыль 
 
Расходы по налогу на прибыль включают следующие компоненты: 
 
 2016  2015 

  
 

 Расходы по текущему налогу на прибыль (3,987)  (1,073) 
Изменение суммы отложенных налогов (9,634)  6 618 
    
    
Расход / (возмещение) по налогу на прибыль (13,621)  5,545 
    
 
Сверка результатов по налоговому и финансовому учету представлена в следующей таблице: 
 
Анализ налогов 2016  2015 

  
 

 Прибыль / (убыток) до налогообложения 71,269  (27,441) 
Ставка налога 20%  20% 
    
    
Ожидаемое расход / (возмещение) по налогу на прибыль (14,254)  5,488 
    
  

 
 Расходы, не уменьшающие налогооблагаемую базу (696)  (301) 

Разницы налоговых ставок по инвестиционному доходу 1,329  358 
    
    
Фактический налог на прибыль (13,621)  5,545 
    
 
Отложенные налоговые требования и обязательства рассчитываются с использованием 
официальной ставки налога на прибыль в 20% (2015 год: 20%). Эффект отложенных налогов на 
прибыль за 2016 и 2015 года по типу временных разниц представлен в следующих таблицах: 
 

Отложенные налоговые 
активы/(обязательства) 2015  

Изменение 
через 

прибыли или 
убытки  

Изменение 
через прочий 

совокупный 
доход  2016 

  
 

 
 

 
 

 Налоговые убытки, перенесенные на 
будущие периоды 9,080  (193)  -  8,888 

Страховые резервы 755  (12,854)  -  (12,099) 
Финансовые вложения (857)  632  (906)  (1,131) 
Прочее 2,231  2,781  -  5,011 
        
        
Итого 11,209  (9,634)  (906)  669 
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9. Дебиторская задолженность по операциям страхования и перестрахования и прочая 

дебиторская задолженность  

 
Вследствие краткосрочного характера дебиторской задолженности оценочная справедливая 
стоимость сопоставима с балансовой стоимостью на дату составления баланса. 

 
Дебиторская задолженность по операциям прямого страхования, 
перестрахования и прочая дебиторская задолженность 2016 

 
2015 

  
   Задолженность держателей страховых полисов 7,830 

 
6,700 

Ожидаемая премия 11,124 
 

1,780 
     

     
Итого дебиторская задолженность по операциям прямого 

страхования, перестрахования и прочая дебиторская 
задолженность 18,954 

 
8,480 

     

 
 

10. Прочие активы 

 
Вследствие краткосрочного характера прочих активов оценочная справедливая стоимость 

сопоставима с балансовой стоимостью на дату составления баланса. 
 
Информация о прочих активах представлена в следующей таблице: 
 
Прочие активы 2016 

 
2015 

  
   Отложенные аквизиционные расходы 6,482 

 
2,315 

Отложенные комиссии по перестрахованию 4,153 
 

172 
Авансы уплаченные 3,263 

 
1,843 

Арендная плата 2,459 
 

2,043 
Прочие начисления 949 

 
1,325 

  
     
   Итого прочие активы 17,306 

 
7,698 

  
    

 
11. Денежные средства и их эквиваленты 

 
По состоянию на 31 декабря 2016 года денежные средства и их эквиваленты включали денежные 
средства на расчетных счетах в банках и на брокерских счетах в размере 211,155 тыс. руб.  
(2015 год: 41,415 тыс. руб.). 

 

 

12. Капитал 

 
Капитал Компании состоит из уставного капитала, добавочного капитала и непокрытых убытков за 
2013 и 2015 годы. В 2016 году участники не вносили денежные средства для увеличения 
капитала Компании (2015 год: 166,200 тыс. руб.). 
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13. Страховые резервы 
 
В таблице ниже приведены подробные данные о страховых резервах: 

 
Страховые резервы 2016 

 
2015 

    
Резерв заявленных убытков 49,141 

 
- 

Расходы на урегулирование страховых претензий 3,810  - 
Резерв произошедших, но не заявленных убытков 77,848  9,256 
Резерв незаработанной премии 83,461  30,606 
    
    
Итого страховые резервы 214,260 

 
39,862 

    
 
По состоянию на 31 декабря 2016 года тест достаточности страховых обязательств подтвердил 
достаточность страховых резервов.  
 
 

14. Обязательства по текущему налогу на прибыль 

 

В 2016 и 2015 годах обязательства по текущему налогу на прибыль в размере 350 тыс. руб. и 237 
тыс. руб. относились к налогу на инвестиционный доход. 
 
 

15. Кредиторская задолженность по операциям прямого страхования, перестрахования и 

прочая кредиторская задолженность 

 
Кредиторская задолженность по операциям страхования и перестрахования включает следующее:  

 
Кредиторская задолженность по операциям прямого страхования, 
перестрахования и прочая кредиторская задолженность 2016 

 
2015 

    
Кредиторская задолженность по операциям перестрахования 143,494 

 
45,951 

Задолженность перед посредниками 8,522 
 

3,875 
    
    
Итого кредиторская задолженность по операциям прямого 

страхования, перестрахования и прочая кредиторская 
задолженность 152,016 

 
49,826 

    
 
Кредиторская задолженность в основном носит краткосрочный характер. 
 
 

16. Прочие обязательства 

 
Прочие обязательства состоят из следующих позиций: 

 
Прочие обязательства 2016 

 
2015 

    Незаработанная перестраховочная комиссия 22,343 
 

4,622 
Начисления по перестрахованию 10,669 

 
1,783 

Резерв по расходам на аудит 2,797 
 

2,320 
Заработная плата и премии 2,560 

 
1,201 

Брокерские услуги по ожидаемым премиям 1,712 
 

104 
Обязательства по финансовой аренде 897 

 
1,412 

Прочие 200 
 

4,538 

        Итого прочие обязательства 41,178 
 

15,980 
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17. Заработанные премии 
 

   2016      2015   

Заработанные премии Брутто 
 

Передан- 
ные в 

перестра- 
хование 

 
Нетто 

 
Брутто 

 

Передан- 
ные в 

перестра- 
хование 

 
Нетто 

 
           Подписанные премии 389,238  347,280  41,958 

 
57,051 

 
54,293 

 
2,758 

Изменение резерва незаработанной 
премии (52,855)  (45,228)  (7,627) 

 
(30,606) 

 
(28,443) 

 
(2,163) 

            
            
Итого заработанные премии 336,383  302,052  34,331 

 
26,445 

 
25,850 

 
595 

            

 
 

18. Чистый доход от инвестиционной деятельности 

 
Чистый доход от инвестиционной деятельности 2016 

 
2015 

    Доход по долговым ценным бумагам 33,321 
 

9,559 
Расходы на управление инвестициями (195) 

 
(56) 

    
    
Остаток на 31 декабря 33,126 

 
9,503 

    

 
 

19. Прочий операционный доход 

 

Прочие операционные доходы включают следующее: 
 
Прочий операционный доход 2016 

 
2015 

 
   Субаренда офиса 4,518 

 
4,336 

    
    
Остаток на 31 декабря 4,518 

 
4,336 

    

 
 

20. Чистые страховые убытки 

 
Чистые страховые убытки представлены следующим образом:  
 

   2016      2015   

Чистые страховые убытки Брутто 
 

Передан- 
ные в 

перестра- 
хование 

 
Нетто 

 
Брутто 

 

Передан- 
ные в 

перестра- 
хование 

 
Нетто 

 
           Урегулированные требования в течение 

года, в том числе расходы по 
обработке требований 175 

 
123 

 
52 

 
- 

 
- 

 
- 

Изменение резерва по РПНУ 121,544 
 

98,548 
 

22,996 
 

9,256 
 

6,711 
 

2,545 
            
            
Итого чистые страховые убытки 121,719 

 
98,671 

 
23,048 

 
9,256 

 
6,711 

 
2,545 
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21. Аквизиционные расходы 

 
Аквизиционные расходы включают комиссионное вознаграждение брокеров, связанное с 
подписанными премиями в размере 34,257 тыс. руб. (2015 год: 3,979 руб.), а также увеличение 

отложенных аквизиционных расходов в размере 4,167 тыс. руб. (2015 год: 2,315 руб.).  
 
 

22. Административные расходы 

 
Административные расходы включают: 
 
Административные расходы 2016 

 
2015 

    Вознаграждение сотрудникам (см. таблицу ниже) 26,016 
 

12,905 
Аренда и прочие офисные расходы 11,468 

 
11,397 

Информационные технологии 2,188 
 

1,682 
Командировки и служебный транспорт 1,960 

 
1,450 

Консалтинговые расходы 1,768 
 

1,414 
Прочие расходы 5,164 

 
7,553 

     
     
Итого административные расходы 48,564 

 
36,401 

    
 

В следующей таблице представлена более подробная информация о расходах на вознаграждение 
сотрудникам: 
 
Расходы на вознаграждение сотрудникам 2016 

 
2015 

   
  Заработная плата 19,858 
 

10,213 
Страховые взносы на социальное обеспечение 4,501 

 
2,447 

Расходы на прочее вознаграждение сотрудникам 1,657 
 

245 
     
     
Итого расходы на вознаграждение сотрудникам 26,016 

 
12,905 

    
 
Операционная и финансовая аренда. Компания арендует автомобиль, офисное оборудование 
и офисное помещение в соответствии с рядом договоров об эксплуатации и финансовой аренде. 
Договоры аренды имеют срок от 1 года до 5 лет. 

 
Что касается финансовой аренды, по состоянию на 31 декабря 2016 года чистая балансовая 
стоимость арендованного оборудования составляла 950 тыс. руб. (2015 год: 1,710 тыс. руб.). 
Договор финансовой аренды предоставляет Компании возможность купить оборудование по 
выгодной цене. 
 

Обязательства по финансовой аренде представлены следующим образом: 
 

 
Будущие 

минимальные 
арендные платежи  Проценты  

Приведенная 
стоимость 

минимальных 
арендных платежей 

Финансовая аренда 2016  2015  2016  2015  2016  2015 

             
Менее одного года 866  866  177  351  689  515 
От одного года до пяти лет 219  1,084  10  187  208  897 

             

             
Остаток на 31 декабря 1,085  1,950  187  538  897  1,412 
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22. Административные расходы (продолжение) 
 
Будущие арендные платежи в соответствии с договорами операционной аренды представлены в 

следующей таблице:  
 
Операционная аренда 2016 

 
2015 

    Менее одного года 8,228 
 

7,431 
От одного года до пяти лет 35,989 

 
1,574 

    
    
Остаток на 31 декабря 44,216 

 
9,005 

    
 

В течение года сумма в размере 9,590 тыс. руб. (2015 год: 10,055 тыс. руб.) была признана в 
качестве расходов.  
 
 

23. Доходы в виде перестраховочной комиссии 

 
Комиссионные доход, полученный от перестраховщиков, составил 85,072 тыс. руб. (2015 год:  
3,075 тыс. руб.). 
 
 

24. Чистый финансовый доход / (расход) 

 
 
 2016 

 
2015 

    Чистый доход/(расход) по курсовым разницам 15,973  (5,159) 
Процентный доход по банковским счетам 302  1,172 
Процентный расход по финансовой аренде (351)  (351) 
    
    
Итого чистый финансовый доход / (расход) 15,924  (4,340) 
    
 
 

25. Операции со связанными сторонами 
 
Ниже указаны балансовые статьи на 31 декабря 2016 года и 31 декабря 2015 года по операциям 
со связанными сторонами: 
 

 
2016 год 

 

Под общим 
контролем 
(компании 
Группы)* 

 

Итого по 
категории  

в финансовой 
отчетности 

    Отчет о финансовом положении 
       Активы 
       Доля перестраховщиков в страховых резервах 95,750 

 
178,930 

    Обязательства 
       Кредиторская задолженность по операциям прямого страхования, 

перестрахования (117,091) 
 

(152,016) 

        Отчет о прибылях и убытках и прочем совокупном доходе 
       Прочий операционный доход 

- по договору субаренды оборудования 4,518 
 

4,518 
Подписанные премии, переданные в перестрахование (48,328) 

 
(347,280) 
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25. Операции со связанными сторонами (продолжение) 
 
Ниже указаны статьи доходов и расходов по операциям с прочими связанными сторонами за 2016 

и 2015 гг.: 
 

 
2015 год 

 

Под общим 
контролем 
(компании 
Группы)* 

 

Итого по 
категории  

в финансовой 
отчетности 

    Отчет о финансовом положении 
       Активы 
       Доля перестраховщиков в страховых резервах 5,243 

 
35,154 

    Обязательства 
       Кредиторская задолженность по операциям прямого страхования, 

перестрахования (3,132) 
 

(49,826) 

        Отчет о прибылях и убытках и прочем совокупном доходе 
       Прочий операционный доход 

- по договору субаренды оборудования 4,336 
 

4,336 
Страховые убытки, переданные в перестрахование (или 
перестраховочная комиссия) 2,369 

 
98,671 

     
*По данному раскрытию в таблице представлены балансовые остатки и операции со следующими 
связанными сторонами: 
 

(а) Atradius Credit Management Services (Rus) LLC.;  

(б) Atradius Reinsurance Ltd., Dublin/Ireland; 

(в) Atradius Crédito y Caución S.A. de Seguros y Reaseguros, Dutch branch (ранее - Atradius Credit 
insurance N.V.). 

 
Вознаграждение, уплаченное ключевому управленческому персоналу, в течение 2016 года 
составило 3,545 тыс. руб. (2015: 1,813 тыс. руб.). 
 
 

26. Условные финансовые обязательства 

 
Экономическая среда, в которой Компания осуществляет свою деятельность. Рынки 
развивающихся стран, включая Российскую Федерацию, подвержены экономическим, 
политическим, социальным, судебным и законодательным рискам, отличным от рисков более 
развитых рынков. Законы и нормативные акты, регулирующие ведение бизнеса в Российской 

Федерации, могут быстро изменяться, существует возможность их произвольной интерпретации. 

Будущее направление развития Российской Федерации в большой степени зависит от налоговой и 
кредитно-денежной политики государства, принимаемых законов и нормативных актов, а также 
изменений политической ситуации в стране. 
 
В связи с тем, что Российская Федерация добывает и экспортирует большие объемы нефти и газа, 
экономика страны особенно чувствительна к изменениям мировых цен на нефть и газ. 
 

Начиная с марта 2014 года, США и Евросоюз ввели несколько пакетов санкций в отношении ряда 
российских чиновников, бизнесменов и организаций. Эти события затруднили доступ российского 
бизнеса к международным рынкам капитала. 
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26. Условные финансовые обязательства (продолжение)

Руководство Компании следит за текущими изменениями в экономической ситуации и принимает 

меры, которые оно считает необходимыми для поддержания устойчивости и развития бизнеса 
Группы в ближайшем будущем. Однако, влияние изменений в экономической ситуации на 
будущие результаты деятельности и финансовое положение Компании может оказаться 
значительным. 

Налоговое законодательство. Российское законодательство, регулирующее ведение бизнеса, 
продолжает быстро меняться. Интерпретация руководством такого законодательства 

применительно к деятельности Компании может быть оспорена соответствующими региональными 

и федеральными органами. В последнее время налоговые органы часто занимают более жесткую 
позицию при интерпретации законодательства. В результате, ранее не оспариваемые подходы к 
расчету налогов могут быть оспорены в ходе будущих налоговых проверок. Как правило, три года, 
предшествующие отчетному, открыты для проверки налоговыми органами. При определенных 
обстоятельствах проверки могут охватывать и более длительные периоды. 

Руководство Компании, основываясь на своей трактовке налогового законодательства, полагает, 
что все применимые налоги были начислены. В ситуациях неопределенности Компания отразила 
оценочные обязательства по налогам, исходя из оценки руководством оттока ресурсов, который с 
высокой вероятностью может потребоваться для погашения таких обязательств. Тем не менее, 
налоговые органы могут по-иному трактовать положения действующего налогового 
законодательства, и различия в трактовке могут существенно повлиять на финансовую 

отчетность. 

Проверки регулятора. В ноябре-декабре 2016 года Компания проходила плановую 
тематическую проверку Центральным Банком Российской Федерации на предмет соблюдения 
требований к составу и структуре активов, принимаемых для инвестирования средств страховых 

резервов и собственных средств (капитала), соблюдения требования к составу и порядку 
формирования страховых резервов. По состоянию на дату подписания прилагаемой годовой 

бухгалтерской отчетности Обществу не выставлено никаких предписаний со стороны 
Центрального Банка Российской Федерации с указанием выявленных нарушений по результатам 
проверки и требованием их устранения. 

27. События после отчетной даты

Руководству Компании не известно о каких-либо существенных событиях после отчетной даты, 
произошедших с даты составления баланса, которые могли бы оказаться существенное влияние 
на финансовую отчетность по состоянию на 31 декабря 2016 года.  

______________________________ ______________________________ 

Елисеева Александрина Юльевна  Белинская Марина Михайловна 
Генеральный директор  Главный бухгалтер 

27 апреля 2017 года 27 апреля 2017 года 
г. Москва г. Москва 


